'RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK
URUNLER ILAG VE MAKINE SANAYi VE
TICARET A§.

1 OCAK - 30 EYLUL 2025 ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR VE
AGIKLAYICI DIPNOTLAR



ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOLARI. ..o sceeeeesseeseesssersssersssesseseessessssessssessasessesesssesssseessssesssree 1-2
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI ....ooce s eeeeeseeeseseessessssessssesssssessessssessssesssseesssesssesssseessssessren 3
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI ....ooeeoeeeseeeesersssersssessssesssessssessssessssessssesseessssesssseesesren 4
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI. ...oreeeesseeseeesseessersssessssesssesssessssessesessesrssseossseessseee 5
NAKIT AKIS TABLOLARI......ocereeeseeeserseeessessseeessessssessssessssesssessstesssseesssessssesssssseeosssees e 6

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR .......ccossrvvverrreesiissssssisssssssssssssssssssssssssssnens 7-53



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 5.185.567 8.168.318
Finansal Yatirimlar 6 4.859.715 5.608.169
Ticari Alacaklar 73.659.298 75.628.870
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 7-8 8.896.827 6.370.793
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8 64.762.471 69.258.077
Diger Alacaklar 9.624.538 13.497.119
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 7-10 8.800.000 11.037.804
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 824.538 2.459.315
Stoklar 1 30.555.560 51.255.416
Pesin Odenmis Giderler 32.133.817 16.722.250
lligkili Taraflara Pegin Odenen Giderler 7-13 83.500 104.734
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 13 32.050.317 16.617.516
Cari Dénem Vergisi [le llgili Varliklar 28 25.350 28.426
Diger Dénen Varliklar 12 19.181.508 23.551.751
ARA TOPLAM 175.225.353 194.460.319
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 175.225.353 194.460.319
Duran Varliklar
Finansal Yatirimlar 6 158 96.304.996
Diger Alacaklar 10 57.828 41.427
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 57.828 41.427
Kullanim Hakki Varliklari 15 7.461.272 8.359.824
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 4 1.884.157.293 1.637.399.072
Maddi Duran Varliklar 17 340.230.027 350.776.469
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.246 164.520
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 7.246 164.520
Pesin Odenmis Giderler 13 60.415.550 59.094.157
lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenen Giderler 60.415.550 59.094.157
Ertelenmis Vergi Varligi 28 - 63.110.998
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 2.292.329.374 2.215.251.463
TOPLAM VARLIKLAR 2.467.554.727 2.409.711.782

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2025 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmenmis) Gegmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
KAYNAKLAR Dipnot 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9 34.442.737 207.077.662
lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 34.442.737 207.077.662
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 9 22.989.149 32.299.220
Ticari Borglar 8 27.808.832 25.642.889
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 27.808.832 25.642.889
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21 3.716.871 2.205.570
Diger Borglar 10 29.999 88.817
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 29.999 88.817
Ertelenmis Gelirler 13 174.914 206.211
lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 174.914 206.211
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.749.554 2.238.197
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 20 2.615.816 1.720.710
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 20 133.738 517.487
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 28 392.425 -
TOPLAM KISA VADEL| YUKUMLULUKLER 92.304.481 269.758.566
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 9 16.476.853 37.440.129
Uzun Vadeli Kiralama Borglar 9 2.736.973 3.839.427
Uzun Vadeli Karsiliklar 4.138.454 5.257.530
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 20 4.138.454 5.257.530
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 13.506.387 -
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 36.858.667 46.537.086
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 22 500.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 22 338.198.754 738.198.754
Paylara iligkin Primler 22 200.445.188 200.445.188
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger 29
Kapsamli Gelirler veya Giderler 164.412 424.801
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kér/Zararda Siniflandiriimayacak Paylar 164.412 424.801
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 22 16.793.701 16.793.701
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 22 884.563.425 972.035.868
Donem Net Kari/Zarari 22 398.226.099 65.517.818
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2.338.391.579 2.093.416.130
TOPLAM KAYNAKLAR 2.467.554.727 2.409.711.782

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER iLAC VE MAKINE SANAYi VE
) TICARET AS.
1 OCAK - 30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gici

esasina gére ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden  Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis)  Gegmemis) Gegmenmis) Gegmemis)
Cari Dénem Onceki Dénem
10cak- 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eylul 2024
Hasilat 23 165.193.380 52.085.648 155.313.511 55.714.894
Satiglarin Maliyeti (-) 23 (104.572.146)  (32.400.471) (113.924.320) (37.388.061)
Briit Kan/Zarari 60.621.234 19.685.177 41.389.191 18.326.833
Genel Yonetim Giderleri (-) 24 (29.756.516) (8.534.324) (22.575.939) (8.744.278)
Pazarlama Giderleri (-) 24 (14.790.582) (5.307.904) (13.521.018) (5.691.632)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 24 (25.551.042) (6.946.488) (21.506.478) (9.418.626)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 25 24.244.026 7.067.280 28.170.343 7.512.422
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 25 (37.536.341) (9.587.722) (39.401.588) (22.521.958)
Esas Faaliyet Kari/Zarari (22.769.221) (3.623.981) (27.445.489) (20.537.239)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 26 149.138.655 2.785.258 85.367.802 85.357.619
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 26 (20.810.230) (231.901) (59.539.009) (34.660.856)
Ozkaynak Yontemiyle Dederlenen Yatirimlarin
Kéarlarindan/Zararlarindan Paylar 399.968.861 136.816.682 (7.369.285) (81.809.763)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARIIZARARI 505.528.065  135.746.058 (8.985.981) (51.650.239)
Finansman Giderleri (-) 27 (54.563.145) (9.330.433) (62.967.956) (24.939.031)
Finansman Gelirleri (+) 27 5.194.783 1.309.665 - -
Parasal Kayip/Kazang 33 18.683.781  (49.992.708) (119.158.250) (64.463.570)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARIIZARARI 474.843.484 77.732.582 (191.112.187) (141.052.840)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri)/Geliri (76.617.385)  (23.128.330) 225.735.359 5.085.941
Ddnem Vergi Gideri/Geliri 28 - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 28 (76.617.385)  (23.128.330) 225.735.359 5.085.941
DONEM KARI/ZARARI 398.226.099 54.604.252 34.623.172 (135.966.899)
Dénem Kar/Zararinin Dagilimi
Ana Ortaklik Paylari 398.226.099 54.604.252 34.623.172 (135.966.899)
Pay Basina Kazang
Sirdrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 29 ,7965 ,1092 ,0692 (,2719)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER iLAG VE MAKINE SANAYi VE

TICARET AS.

1 OCAK - 30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma
glici esasina gére ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden ~ Denetimden Denetimden ~ Denetimden
Gegmemis) Gegmenmis) Gegmemis) Gegmenmis)
Cari Dénem Onceki Dénem
10cak- 1Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI Dipnot 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
DONEM KARI/ZARARI 398.226.099 54.604.252 34.623.172  (135.966.899)
Kér veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar (260.389) (6.403) 259.787 4.407.099
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglari/Kayplari 22 - - (363.557) 4.926.473
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin
Diger Kapsamli Gelirinden Kar/Zararda
Siniflandinimayacak Paylari (260.389) (6.403) 532.455 712.244
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Diger Kapsamli Gelire iligkin Vergiler - - 90.889  (1.231.618)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 28 - - 90.889 (1.231.618)
DIGER KAPSAMLI GELIR (260.389) (6.403) 259.787 4.407.099
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 397.965.710 54.597.849 34.882.959 (131.559.800)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi 397.965.710 54.597.849 34.882.959 (131.559.800)
Kontrol Glicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari 397.965.710 54.597.849 34.882.959 (131.559.800)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER ILAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2025 ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma glicii esasina gére ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
Ozkaynak Yontemiyle

) Sermaye Pay ihrag Tanimlanmig Fayda | Degerlenen Yatirimlarin Kardan Ana Ortakliga Kontrol

Odenmis Diizeltme Primleri Planlan Yeniden Diger Kapsamli Ayrilan | Gegmis Yillar | Net Donem Ait Gici|  Toplam

Sermaye L;ze ; Olgiim | Gelirinden Kar/Zararda | Kisitlanmig | Kar/ Zararlan Kan/Zaran | Olmayan | Ozkaynaklar

arklari | Iskontolari K Ozkaynaklar
azanglan/Kayiplari Siniflandinimayacak Yedekler Paylar
Paylar

Dipnot 22 Dipnot 22 Dipnot 22 Dipnot 22 Dipnot 22 Dipnot 22 Dipnot 22 Dipnot 22 Dipnot 22 Dipnot 22
Bakiye 1 Ocak 2024 100.000.000 | 738.198.754 | 200.445.188 272.668 179.788 | 16.793.701 | 1.101.430.963 | (129.395.094) | 2.027.925.968 - | 2.027.925.968
Transferler - - - - - - | (129.395.095) | 129.395.095 - - -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - - 34.623.171 34.623.171 - 34.623.171
Diger Kapsamli Gelirler - - - (272.668) 532.457 - - - 259.789 - 259.789
Bakiye 30 Eyliil 2024 100.000.000 | 738.198.754 | 200.445.188 - 712.245| 16.793.701 972.035.868 34.623.172 | 2.062.808.928 - | 2.062.808.928
Bakiye 1 Ocak 2025 100.000.000 | 738.198.754 | 200.445.188 - 424.801 | 16.793.701 972.035.868 65.517.818 | 2.093.416.130 - | 2.093.416.130
Sermaye Artirimi 400.000.000 | (400.000.000) - - - - - - - - -
Transferler - - - - - - 65.517.818 | (65.517.818) - - -
Net Dénem Kari/(Zarari) - - - - - | 398.226.099 | 398.226.099 -1 398.226.099
Diger Kapsamli Gelirler - - (260.389) - - - (260.389) - (260.389)
Diger Degisikler
Nedeniyle Artis/(Azalig) - - - - - - | (152.990.261) - | (152.990.261) - | (152.990.261)
Bakiye 30 Eyliil 2025 500.000.000 | 338.198.754 | 200.445.188 - 164.412| 16.793.701 884.563.425 | 398.226.099 | 2.338.391.579 - | 2.338.391.579

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar




RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER iLAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2025 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gore ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) . Gegmemis)
Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Not
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 149.631.243 (205.244.314)
Dénem kari 398.226.099 34.623.172
Dénem Net Kari Mutabakati Ile ilgili Diizeltmeler (359.750.118) (190.804.187)
Amortisman ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 15-17-18 20.836.698 15.323.747
C")zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin karlari/zararlari ile ilgili diizeltmeler 4 (399.968.861) (7.369.285)
Dava karglliklari ile ilgili diizeltmeler 20 (278.833) 391.079
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan ilgili diizeltmeler 20 2.788.892 1.828.597
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler 8 - (346.242)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 25-27 48.660.038 54.852 574
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler (636.303) -
Satig Amagli veya Ortaklara Dagitimak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklarin Elden Cikarimasindan
Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ligili Duzeltmeler - (85.326.586)
Istirak, Is ortakligi ve Finansal Yatinmlarin Elden Cikarimasindan veya Paylarindaki Degigim Sebebi ile
Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile ligili Dizeltmeler (14.706.708) -
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile ligili Diizeltmeler 28 1611.592 12.224.862
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 1 76.617.385 (225.735.359)
Stok deder dusikligu karsigina iliskin diizeltmeler 15.404.071 13.671.809
Kar (Zarar) Mutabakati ile ligili Diger Diizeltmeler 422.426 -
Parasal Kayip/Kazang ' 42.750.135 29.680.617
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglari) ile ligili Diger Diizeltmeler (153.250.650) -
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler 112.753.356 (49.835.122)
Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 134.008.166 -
Ticari alacaklaridaki artis/azalis ile ilgili dizeltmeler (13.974.118) (240.420)
Stoklardaki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler 5295785 (183.644)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis /azalis ile ilgili dizeltmeler 4.643.530 (8.452.196)
Pesin 6denmis giderlerdeki artig/azalis ile ilgili diizeltmeler (21.244 540) (8.016.165)
Ticari borglardaki artis /azalisla ilgili diizeltmeler 3.139.608 (26.439.227)
Ertelenmis gelirlerdeki artis/azalis ile ilgili diizeltmeler 10510 (10.708.168)
Galisanlara saglanan faydalara iliskin borglar 543.690 1.061.640
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile ligili Diizeltmeler 330.725 3.143.058
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 151.229.337 (206.016.137)
Calisanlara Sagjlanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 20 (1.598.094) -
Vergi ladeleri (Odemeleri) - 771.823
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 104.212.548 88.384.307
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen 6
Nakit Girisleri 110.300.604 51.014.715
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 17 (9.511.819) (10.165.904)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satimindan kaynaklanan nakit girisleri 3.423.763 21.680.435
Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 25.855.061
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (255.170.498) 90.803.883
Borglanmalardan kaynaklanan nakit girigleri / gikislari 9 (202.908.272) 143.966.894
Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine liskin Nakit Cikiglari 15 (3.612.525) -
Odenen faiz 25-27 (57.533.349) (62.135.226)
Alinan faiz 25-27 8.883.648 8.972.215
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C) (1.326.707) (26.056.124)
D. NAKITTEKi ENFLASYON ETKiSi (1.656.044) (15.613.170)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/ (AZALIS) (A+B+C+D) (2.982.751) (41.669.294)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 8.168.318 59.151.994
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5.185.567 17.482.700

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJiK URUNLER ILAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A §.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gticti esasina gére ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

RTA Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“ RTA *)

RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler lag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket”) RTA Laboratuvarlari
Biyolojik Urlinler llag ve Makine Sanayi Ticaret Limited Sirket unvani ile 13 Mayis 1996 tarihinde Kocaelinde
kurulmustur.

Ozkaynak yéntemiyle konsolidasyona dahil olan sirketler agagida 6zetlenmigtir:

-A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
-A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S.

Sirket'in ana faaliyet konusu insan ve hayvan sagliginda kullanilan her tiirlli asi serum antijen mikrobiyolojik test kitleri
ve genetik Urlinler gibi biyolojik Griinler ile kimyasal maddelerin imalat ihracat ve ticaretini yapmaktir.

Sirket'in merkezi, GEPOSB Inénii Mah. Balgik Kéyii Yolu Uzerin GEPOSB igi Cumhuriyet Cad. No:3 Gebze Kocaell
adresindedir.

Sirket'in pay senetleri 2014 yilindan itibaren Borsa istanbul A.S.'de (BIST) islem gérmektedir.
Sirket'in, 30 Eylul 2025 tarihi itibariyle personel sayisi 61 kisidir. (31 Aralik 2024: 67 Kisi).

Sirket'in ana ortadi ile esas kontrolii elinde tutan taraflar ICG Finansal Danigmanlik A.S. ve Giiler Yatiim Holding
A.S.dir.

Sirket'in borsada iglem g6ren herhangi bir bagh ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket'in 30 Eyll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Sermayedarlar Hisse orani Hisse tutari (TL) Hisse orani Hisse tutari (TL)
ICG Finansal Danigmanlik A.S. %11,20 56.016.845,01 %11,20 11.203.369
Giler Yatirim Holding A.S. %5,39 26.957.248,57 %5,39 5.391.450
Diger %83,41 417.025.906,42 %83,41 83.405.181
Toplam %100,00 500.000.000 %100,00 100.000.000

Guler Yatirim Holding A.S.’nin 30 EylUl 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Sermayedarlar Hisse orani Hisse tutari (TL) Hisse orani Hisse tutari (TL)
Pardus Portfoy Yonetimi A.S. %10,00 60.000.000 %10,00 12.000.000
Asiye Giler %10,51 63.075.285 %10,51 12.615.057
Hedef Portfdy Birinci Hisse

Senedi (TL) Fonu (Hisse Senedi

Yogun Fon) %5,98 35.894.985 %9,95 11.945.000
Merrill Lynch International %5,19 31.112.235 - -
Diger %68,32 409.917.495 %69,54 83.439.943
Toplam %100,00 600.000.000 %100,00 120.000.000
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ICG Finansal Danismanlik A.S.'nin 30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Sermayedarlar Hisse orani Hisse tutari (TL) Hisse orani Hisse tutari (TL)
Guler Yatirm Holding A.S. 65,59% 106.520.000 60,00% 70.200.000
Asiye Giiler 8,60% 13.970.000 10,00% 11.700.000
Ceylin Gler 8,60% 13.970.000 10,00% 11.700.000
Ceren Giler 8,60% 13.970.000 10,00% 11.700.000
irem Giiler 8,60% 13.970.000 10,00% 11.700.000
Odenmis sermaye 100,00% 162.400.000 100,00% 117.000.000

A1 Capital Yatinm Menkul Degderler A.S. (“ A1 Capital”)

A1 Capital Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi (“Sirket veya A1 Capital’) 1990 yilinda istanbul Tiirkiye’de Form
Menkul Degerler A.S. adiyla kurulmus olup Sirketin unvani énce Credit Agricole Cheuvreux Menkul Degerler A.S.
olarak daha sonra ise A1 Capital Menkul Degerler A.S. olarak degismis son olarak A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.S. olarak degistirilerek 27 Mayis 2015 tarih ve 8828 sayili Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket, Esentepe, Levent Plaza, Biiyikdere Caddesi No:1 No:173 Kat:5 Sisli/istanbul merkez adresinde faaliyet

gbstermektedir.

Sirket'in 30 Eylll 2025 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025

Pay
Grup Oran (%) Adedi Pay Tutar (TL)
Gler Yatinm Holding A.$. AGrubu  4,50% 30.360.000 30.360.000
Guler Yatirim Holding A.S. B Grubu 28,09% 189.639.500  189.639.500
RTA Laboratuvarlari Biyolojik QrUnIer llag ve Mak. San. Tic. A.S.  AGrubu  4,20% 28.380.000 28.380.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Mak. San. Tic. A.S. B Grubu  24,65% 166.370.000  166.370.000
Icg Finansal Danigmanlik A.$. AGrubu  1,08%  7.260.000 7.260.000
lcg Finansal Danismanlik A.S. BGrubu  6,33% 42.740.000 42.740.000
Fatma KARAGOZLU BGrubu  2,22% 15.000.000 15.000.000
Asiye GULER B Grubu  0,00% 125 125
irem GULER BGrubu  0,00% 125 125
Ceren GULER BGrubu  0,00% 125 125
Ceylin GULER B Grubu  0,00% 125 125
Diger (Halka Acik Kisim) Halka Actk  28,93% 195.250.000  195.250.000
A Grubu 9,78% 66.000.000 66.000.000
B Grubu 61,29% 413.750.000  413.750.000
Halka Acik B Grubu 28,93% 195.250.000  195.250.000
Genel Toplam 100,00% 675.000.000  675.000.000
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Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

Pay  Pay Tutar
Grup  Oran (%) Adedi (TL)
Guler Yatirim Holding A.S. A Grubu 4,49% 6.072.000 6.072.000
Guler Yatirim Holding A.S. B Grubu 28,09%  37.927.900  37.927.900
RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinler ilag ve Makine A Grubu
San.Tic. A.S. 4,21% 5.676.000 5.676.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine San. B Grubu
Tic. A.S. 27,64%  37.324.000  37.324.000
Icg Finansal Danismanlik A.$. A Grubu 1,07% 1.452.000 1.452.000
Icg Finansal Danigmanlik A.$. B Grubu 6,33% 8.548.000 8.548.000
Fatma Karagdzli B Grubu 2,22% 3.000.000 3.000.000
Asiye Giler B Grubu 0,00% 25 25
irem Giiler B Grubu 0,00% 25 25
Ceren Giler B Grubu 0,00% 25 25
Ceylin Girel B Grubu 0,00% 25 25
Diger (Halka Agik Kisim) B Grubu 25,92%  35.000.000  35.000.000
A Grubu Toplam 9,78%  13.200.000  13.200.000
B GrubuToplam 61,29%  86.800.000  86.800.000
Halka Agik 28,93%  35.000.000  35.000.000
Genel Toplam 100% 135.000.000 135.000.000

A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. (“A1 Filo”)

A1 Egitim ve Filo Kiralama Anonim Sirketi (“Sirket veya A1 Filo”) 2023 yilinda istanbul Tiirkiye'de A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. olarak kurulmus olup 11.12.2023 tarih ve 10976 sayili TUrkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan

edilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun olarak sermaye

piyasasl faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket. Esentepe. Levent Plaza. Biiyiikdere Caddesi No:1 No:173 Kat:5 Sigli/istanbul merkez adresinde faaliyet
gostermektedir.Sirket'in 30 Eylul 2025 tarihi itibariyle ortaklik yapisi agsagidaki gibidir:

Sermayedarlar Ortaklik payi  Hisse adedi  Hisse tutan TL

Asiye Gller 4,38% 3.281.250 3.281.250
irem Giiler 4,38% 3.281.250 3.281.250
Ceren Giiler 4,38% 3.281.250 3.281.250
Ceylin Giler 4,38% 3.281.250 3.281.250
Gler Yatirim Holding A.S. 17,50% 13.125.000 13.125.000
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 12,50% 9.375.000 9.375.000
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakiigi A.S. 17,50% 13.125.000 13.125.000
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Mak.San.Tic. A.S. 17,00% 12.750.000 12.750.000
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 17,00% 12.750.000 12.750.000
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. 1,00% 750.000 750.000
Sermaye 100,00% 75.000.000 75.000.000
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Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Sermayedarlar Ortaklik pay1  Hisse adedi  Hisse tutarn TL

Asiye Gler 4,38% 3.281.250 3.281.250
irem Giiler 4,38% 3.281.250 3.281.250
Ceren Guler 4,38% 3.281.250 3.281.250
Ceylin Guler 4,38% 3.281.250 3.281.250
Guler Yatirim Holding A.S. 17,50% 13.125.000 13.125.000
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 12,50% 9.375.000 9.375.000
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 17,50% 13.125.000 13.125.000
RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinler ilag ve Mak. San. Tic. A.S. 17,00% 12.750.000 12.750.000
ASY Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 17,00% 12.750.000 12.750.000
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. 1,00% 750.000 750.000
Sermaye %100,00 75.000.000 75.000.000

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Sirket muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini Tirkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanhgrnca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani gereklerine gére Tirk Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Finansal
tablolar Sirket'in yasal kayitlarina dayandiriimis olup, Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(‘KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar/TUrkiye Finansal Raporlama Standartlar’na
(“TMS/TFRS”) uygun hale getirilmesi igin diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutulmustur.

Sirketler, finansal tablolarinin hazirlanmasinda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Ttrkiye Muhasebe Standartlari / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alirlar. Dolayisiyla ilisikteki finansal tablolar TMS/TFRS ile bunlara iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir.

Sirket, 30 Eylul 2025 tarihinde sona eren ara doneme iligkin 6zet finansal tablolarini SPK’'nin Seri: I, 14.1 No'lu tebligi
ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde, TMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun
olarak hazirlamistir. Ara dénem 6zet finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara
dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Sirket, bu gergevede, ara dénemlerde
ozet finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir. Sirket'in ara dénem 6zet finansal tablolari yil sonu finansal tablolarinin
icermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihli
finansal tablolari ile beraber okunmalidir.

Olgiim Esaslari

Ekli finansal tablolar, gercede uygun degeri ile 6lctlen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler Gzerinden
hazirlanmistir.
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islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile
sunulmustur. Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar igin
sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in surekliligi ilkesine gore hazirlamistir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yikimldlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlulUkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimiCliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi
durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal varlik ve ytkumltlUkler, gerekli kanuni hakkin halihazirda mevcut olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlGlukleri
net esasa gore 6deme niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlUltklerin yerine getirilmesinin es zamanli
gerceklestirme niyetinin olmasi durumunda net olarak gosterilirler.

Kullanilan Para Birimi

Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in yurtdigi musterileri nedeniyle yabanci para birimi agirlikli olarak USD ve EUR cinsinden islemleri bulunmakla
beraber tim islemleri ve muhasebe kayitlar Tlrk Lirasi cinsinden tutulmaktadir. Bu nedenle yabanci parali islemler

ilgili standartlara gére kur degerlemesine tabi tutularak mali tablolara yansimaktadir.

30 Eylll 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi déviz alis kurlari asagidaki gibidir:

Ddviz Cinsi 30.09.2025 31.12.2024
uSD 41,5068 35,2803
EUR 48,7512 36,7362

Yiiksek enflasyon donemlerinde konsolide finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’'nin 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
uygulayan finansal raporlama diizenlemelerine tabi ihraggilar ile sermaye piyasasi kurumlarinin, 31 Aralik 2023 tarihi
itibariyla sona eren hesap dénemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak tzere TMS 29 hiiktimlerini uygulamak
suretiyle enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verilmistir.

KGK 23 Kasim 2023 tarihinde TMS 29 kapsami ve uygulamasina ydnelik bir agiklama yapmistir. Tlrkiye Finansal
Raporlama Standartlari uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama
donemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gére
duzeltilerek sunulmasi gerektigini belirtmigtir.

Bu gergevede finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gére enflasyon diizeltmesi yapilmistir.
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Finansal tablolar ve dnceki dénemlere ait ilgili rakamlar, fonksiyonel para biriminin genel satin alma giicindeki
degisiklikler igin yeniden diizenlenmistir ve sonug olarak, finansal tablolar ve 6nceki ddnemlere ait ilgili rakamlar TMS
29 Y(ksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi uyarinca raporlama dénemi sonunda gegerli olan
6lgtim birimi cinsinden ifade edilmistir.

TMS 29, konsolide finansal tablolar da dahil olmak Uizere, fonksiyonel para birimi ylksek enflasyonlu bir ekonominin
para birimi olan her isletmenin finansal tablolarina uygulanir. Bir ekonomide yiksek enflasyonun mevcut olmasi
durumunda TMS 29 uyarinca, gegerli para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan bir isletmenin
finansal tablolarinin raporlama donemi sonu itibariyla gegerli olan Olgiim birimi cinsinden ifade edilmesini
gerektirmektedir.

Asagidaki tabloda Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan yayinlanan Tiketici Fiyat Endeksleri dikkate alinarak
hesaplanan ilgili yillara ait enflasyon oranlari yer almaktadir;

Tarih Indeks Duzeltme Katsayisi Ug Yillik Bilesik Enflasyon Orani
30 Eyll 2025 3367,22 1,00000 222%
31 Aralik 2024 2684,55 1,2542 291%
30 Eylil 2024 2526,16 1,3329 343%

TMS 29 endeksleme iglemlerinin ana hatlar agagidaki gibidir:

Bilango tarihi itibariyle cari satin alma gticii ile gosterilenler digindaki tiim kalemler ilgili fiyat endeksi katsayilari
kullanilarak endekslenmistir. Onceki yillara ait tutarlar da ayni sekilde endekslenmistir.

Parasal aktif ve pasif kalemler, bilanco tarihinde cari olan satin alma gtict ile ifade edildiklerinden endekslemeye tabi
tutulmamuglardir. Parasal kalemler nakit para ve nakit olarak alinacak veya ddenecek kalemlerdir.

Sabit kiymetler, istirakler ve benzeri aktifler piyasa degerlerini gegmeyecek sekilde alim degerleri lzerinden
endekslenmistir. Amortismanlar da benzer sekilde dizeltilmislerdir. Ozkaynaklarin igerisinde yer alan tutarlar, bu
tutarlarin sirkete katildigi veya sirket igerisinde olustugu dénemlerdeki genel fiyat endekslerinin uygulanmasi
neticesinde yeniden dizeltilmistir.

Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki gelir tablosunda yer alan tiim kalemler,
gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak yansitildiklari dénemler Uzerinden hesaplanan katsayilar ile
endekslenmiglerdir.

Net parasal pozisyon Uzerinden genel enflasyon sonucunda olusan kazang veya kayip, parasal olmayan aktiflere,
6zkaynak kalemlerine ve gelir tablosu hesaplarina yapilan diizeltmelerin farkidir. Net parasal pozisyon Uzerinden
hesaplanan bu kazang veya kayip net kara dahil edilmistir.

TMS 29 Enflasyon Muhasebesi standardinin uygulanmasinin etkisi asagida 6zetlenmistir:

Finansal Durum Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Finansal durum tablosunda yer alan tutarlardan raporlama dénemi sonunda gegerli olan 8lgiim birimiyle ifade ediimemis
olanlar yeniden duzenlenir. Buna gore, parasal kalemler raporlama donemi sonunda cari olan para birimi cinsinden
ifade edildikleri igin yeniden dizenlenmezler. Parasal olmayan kalemler, raporlama dénemi sonunda cari tutarlari
uzerinden gosterilmedikleri stirece, yeniden duzenlenmeleri gerekmektedir.
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Parasal olmayan kalemlerin yeniden dizenlenmesinden kaynaklanan net parasal pozisyondaki kazang veya kayip kar
veya zarara dahil edilir ve kapsamli gelir tablosunda ayrica sunulur.

Kar veya Zarar Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Kar veya zarar tablosundaki tlim kalemler raporlama dénemi sonunda gegerli olan dlglim birimi cinsinden ifade edilir.
Bu nedenle, tum tutarlar aylik genel fiyat endeksindeki degisiklikler uygulanarak yeniden dlizenlenmistir.

Satilan stoklarin maliyeti, yeniden diizenlenmis stok bakiyesi kullanilarak diizeltilmistir.

Amortisman ve itfa giderleri, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve kullanim hakki varliklarinin
yeniden diizenlenmis bakiyeleri kullanilarak duzeltiimistir.

Nakit Akis Tablosunun Yeniden Diizenlenmesi

Nakit akis tablosundaki tim kalemler, raporlama donemi sonunda gegerli olan él¢lim birimi cinsinden ifade edilmektedir.

Raporlama dénemi sonlari farkli olan finansal tablolarin konsolide edilmesi durumunda, parasal ya da parasal olmayan
tim kalemler, konsolide finansal tablolarin tarihinde gegerli olan 6lgiim birimine gdre yeniden diizenlenir.

2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 11-14.1 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri
uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan yurirlige konulmus olan
Trkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler) uygun olarak hazirlanmistir. TFRS'ler; KGK tarafindan Tirkiye
Muhasebe Standartlari (“TMS”), Turkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlari ve TFRS Yorumlari adlariyla

yayimlanan Standart ve Yorumlari icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 3 Temmuz 2024 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi Hakkinda Duyuru” ile
SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak
sunulmustur.

Sirket'in 30 Eylul 2025 tarihli dizenlenmis finansal durum tablolari ve ayni tarihte sona eren hesap donemlerine ait
kapsamli gelir tablolari 27 Ekim 2025 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un finansal
tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

30 EylUl 2025 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait 6zet finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari agagida ézetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirimis TFRS standartlari
ve TFRS yorumlari diginda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir.
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a) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisik ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) : Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21’e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas
edilebilirliginin olup olmadiginin nasil degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi durumda
gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir. Degisiklide gore, bir para biriminin takas edilebilirligi
olmadigi igin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle takas edilememesinin
isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini
finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler aciklanir. Degisiklikler uygulandiginda, karsilagtirmali
bilgiler yeniden dizenlenmez.

b) Yayinlanan amayiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Grup, heniiz ylrirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlari hentiz uygulamamistir:

TFRS 10 ve TMS 28

(Degisiklikler) : Yatinme! iletmenin istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik
Satiglari veya Katkilari

TFRS 17 : Yeni Sigorta S6zlesmeleri

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisik.) : Finansal Araglarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii TFRS 9 ve TFRS

7 (Degisik.) : Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler

TFRS 18 : Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

TFRS 19 : Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagl Ortakliklar TFRS
Muhasebe Standartlarina iligkin Yillik iyilesmeler - 11. Degisiklik

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilari

KGK, dzkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi giktilarina bagli olarak degistirilmek tzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu dedgisikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

TFRS 17 Yeni Sigorta Sozlesmeleri

KGK Subat 2019'da sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve élglim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamigtir. TFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden
dogan yukumlGluklerin gtincel bilango degerleri ile 6lgimUnu hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla Standardin zorunlu
yurGrliik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baglayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araclarin Siniflandiriimasi ve Olgiimii

Adustos 2025'te KGK, finansal araglarin siniflandiriimasina ve élgtimtne yonelik (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin)
degisiklikler yayimlamistir. Degisiklik finansal yukumlltklerin sona erme tarihinde finansal tablo disi birakilacagini
acikhga kavusturmustur.
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Bununla birlikte degisiklikle, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik 6deme sistemiyle yerine getirilen
finansal yGkimliliklerin sona erme tarihinden 6nce finansal tablo digi birakiimasina yonelik muhasebe politikasi tercihi
getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel (ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger
ozellikler iceren finansal varliklarin sozlesmeye bagli nakit akis ozelliklerinin nasil degerlendirilecedi ile sinirsiz
sorumluluk dogurmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagll finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda
aciklayici hukimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar
dahil) referans veren sézlesmesel hiikiimler igeren finansal varlik ve yikimiltlikler ile gergede uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilarak 6lclilen dzkaynaga dayali finansal araglar igin TFRS 7’ye ilave agiklamalar eklenmistir.
S0z konusu degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik raporlama déneminde ydrtrlige
girecektir. isletmelerin, finansal varliklarin siniflandiriimasi ile bununla ilgili agiklamalara yénelik degisiklikleri erken
uygulamasi ve diger degisiklikleri sonrasinda uygulamasi mumkudnddr. Yeni hukimler, gegmis yillar karlari (zararlari)
kaleminin agilis bakiyesinde duzeltme yapiimak suretiyle geriye donik olarak uygulanacaktir.

TFRS 9 ve TFRS 7 Degisiklikleri — Dogaya Bagli Elektrige Dayanan Sozlesmeler

KGK, Adustos 2025'te “Dogaya Bagl Elektrige Dayanan Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7’ye iligkin)
yayimlamistir. Degisiklik, kendi icin kullanim istisnasina yonelik hikimlerin uygulanmasini agiklija kavusturmakta ve
bu tir sbzlesmelerin korunma araci olarak kullaniimasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir.
Dedisiklik ayrica, bu sdzlesmelerin isletmenin finansal performansi ve nakit akislari Gzerindeki etkisinin yatinmcilar
tarafindan anlagiimasini saglamak amaciyla yeni agiklama hiikiimleri getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2026 tarihinde
ya da sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde yrirlige girmektedir. Erken uygulamaya izin veriimekte olup
erken uygulama durumunda bu husus dipnotlarda agiklanir. Kendi igin kullanim hukimleriyle ilgili olarak yapilan
acikliga kavusturmalar geriye dénik olarak uygulanir, ancak riskten korunma muhasebesine izin veren hiikimler ilk
uygulama tarihi ya da sonrasinda tanimlanan yeni riskten korunma iligkilerine ileriye yonelik uygulanir.

TFRS 18 Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklama Standardi

KGK Mayis 2025'te, TMS 1'in yerini alan TFRS 18 Standardini yayimlamistir. TFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin
veriimesi dahil, kar veya zarar tablosunun sunumuna iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. TFRS 18 isletmelerin, kar
veya zarar tablosunda yer verilen tiim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatinm faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir
vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak Uzere bes kategoriden biri igerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart
ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans olgtitlerinin agiklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli
finansal tablolar ile dipnotlar i¢in tanimlanan islevlere uygun sekilde finansal bilgilerin toplulastirnimasina ya da
ayristirimasina yonelik yeni hikiimler getirmektedir. TFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber TMS 7, TMS 8 ve TMS 34
gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir. TFRS 18 ve ilgili degisiklikler 1
Ocak 2027 tarihinde ya da sonrasinda baglayan raporlama donemlerinde ytrUrlige girecektir. Bununla birlikte, erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 18 geriye donuk olarak uygulanacaktir.

24. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iligkin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
Sirket”in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen dnemli muhasebe
hatalari geriye dontik olarak uygulanir ve énceki ddnem konsolide finansal tablolari yeniden duizenlenir.
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2.5.  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hasilat

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren ylrlrlige giren TFRS 15 “Msteri Sézlesmelerinden Hasilat Standard!”
dogrultusunda hasilatin muhasebelestiriimesinde asagida yer alan bes agamali modeli kullanmaya baglamistir.

* Misteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

+ Sozlesmelerdeki edim yukumluluklerinin tanimlanmasi

* SOzlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

+ islem bedelinin edim yikimliiliklerine dagitimas

* Hasilatin muhasebelestirimesi

Bu modele gére dncelikle mUsterilerle yapilan her bir sézlesmede taahhiit edilen mal veya hizmetler degerlendiriimekte
ve s0z konusu mal veya hizmetleri devretmeye yonelik verilen her bir taahhidd ayri bir edim yukimlaliga olarak
belirlenmektedir. Sonrasinda ise edim ylkimldliklerinin zamana yayili olarak mi yoksa belirli bir anda mi yerine
getirilecegi tespit edilmektedir. Sirket, bir mal veya hizmetin kontrollini zamanla devreder ve dolayisiyla ilgili satislara
iliskin edim yuktmlUluklerini zamana yayili olarak yerine getirirse, s6z konusu edim yikumldliklerinin tamamen yerine
getirilmesine y6nelik ilerlemeyi Glgerek hasilati zamana yayili olarak finansal tablolara alir. Mal veya hizmet devri
taahhidu niteligindeki edim yukimldlikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontrollinin misterilerin eline
gectiginde muhasebelestirilir.

Sirket, satisI yapilan mal veya hizmetin kontroliiniin misteriye devrini degerlendirirken,

a) Sirket'in mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,
b) mlsterinin mal veya hizmetin yasal milkiyetine sahipligi,
c) mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) misterinin mal veya hizmetin miilkiyetine sahip olmaktan dogan 6nemli risk ve getirilere sahipligi,

e) misterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Sirket, sdzlesmenin baslangicinda, mlsteriye taahhit ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile misterinin bu mal veya
hizmetin bedelini ddedigi tarih arasinda gegen strenin bir yil veya daha az olacagini 6ngdérmesi durumunda, taahhiit
edilen bedelde dnemli bir finansman bileseninin etkisi i¢in diizeltme yapmamaktadir.

Diger taraftan, hasilatin igerisinde 6nemli bir finansman unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak
tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina gére
esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili ddnemlere kaydedilir.

Finansal Varliklar

Siniflandirma

Sirket, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun deder farki diger
kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gergede uygun degder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar” olarak
u¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve
finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin ézellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin
siniflandirmasini satin alindiklar tarihte yapmaktadir.

Sirket'in finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde
takip eden raporlama déneminin ilk glininde finansal varliklar yeniden siniflaniriar.
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Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmig maliyeti iizerinden dlgulen finansal varliklar’, sézlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugdu, tirev arag olmayan finansal varliklardir. Sirket'in itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklar, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar’, “diger
alacaklar’ ve “finansal yatirmlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergege
uygun degerleri ile; sonraki muhasebelegtirmelerde ise etkin faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
lizerinden dlgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti iizerinden élgilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu
olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar’, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli
tarinlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu
tirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazanc veya kayiplardan, deger
dUsUkligu kazang ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. Séz
konusu varliklarin satiimasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari gegmis yil karlarina
siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynada dayali finansal varliklara yapilan yatinmlar igin, gercede uygun de@erinde sonradan olusan
degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yéntemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri donllemez bir
sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatinmlardan elde edilen temettiler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, itfa edilmis maliyeti (zerinden 6lgilen ve
gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. S0z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda
muhasebelestiriimektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili
haklarini, bu finansal varlik ile ilgili bitiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim islemiyle devrettiginde séz konusu
finansal varli§i kayitlarindan gikarir. Sirket tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirll
hak, ayri bir varlik veya yikimlGllk olarak muhasebelestirilir.

Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklar deger distkIigu "beklenen kredi zarar" (BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir.
Deder dusUkIGgu modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sdzlesme varliklarina uygulanmaktadir. Zarar
karsiliklari agagidaki bazda ol¢limustlr; 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerrit
olaylarindan kaynaklanan BKZ lerdir. Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel bitiin
temerriit olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ 8l¢iimii, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili
kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli 6lglide artmasi halinde uygulanir. llgili artisin yaganmadig
diger her tirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde disik bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varligin

kredi riskinin dnemli 6ictide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6mr boyu BKZ dlglim (basitlestirilmis yaklagim),
onemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve sézlesme varliklari igin daima gegerlidir.
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Ticari Alacaklar

Aliciya degerleme hizmeti saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden
muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin gok biyik
olmamas! durumunda, fatura tutarindan gosterilmistir. Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen ve 6nemli bir finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger
dusUklGgu hesaplamalari kapsaminda “basitlestirilmis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklagim ile, ticari
alacaklarin belirli sebeplerle deger disiklitgine ugramadigi durumlarda (gerceklesmis deger dusukligl zararlari
haricinde), ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklari “émir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan élgliimektedir.

Deger dustklugu karsiligi ayriimasini takiben, deger dustkligine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger diisikiGgu karsiligindan disllerek esas faaliyetlerden diger
gelirlere kaydedilir.

Ticari iglemlere iliskin vade farki gelirleri/giderleriile kur farki kar/zararlari, kar veya zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde kolayca
cevrilebilen ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.
Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlar kisa vadeli finansal yatirmlar altinda siniflandirilir.

Finansal Yiiktmliiliikler

Finansal ytkimldlikler, ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergee uygun degerinden 6lgiiliir. llgili finansal
yukumlaligun yuklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.
Finansal yikimllUkler 6zkaynada dayali finansal araglar ve diger finansal yikimlilikler olarak siniflandirilir.

Diger Finansal Yukumlilukler

Diger finansal yukumldllikler sonraki donemlerde etkin faiz orani Uzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz
yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi; finansal yakimlGligun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir.

Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrli boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi
stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit demelerini tam olarak ilgili finansal yukimluligun net buglinkii degerine
indirgeyen orandir.

Ticari Borglar
Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapiimasi gereken ddemeleri

ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak ger¢ede uygun degerinden ve miiteakip dénemlerde etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgllrler.
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Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar,maliyet bedelinden birikmis amortisman ve varsa deger dusuklugu karsiliginin distimesi suretiyle
gosterilmektedir. Arsalar amortismana tabi degildir. Maddi duran varliklar satildigi zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diislildikten sonra olusan gelir ya da gider, kapsamlii gelir/gider tablosuna danhil
edilmektedir.

Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi mumkin olmayan vergiler, maddi varligi
kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullanimina baslandiktan
sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklari dénemde gider kaydediimektedir. Yapilan harcamalar ilgili maddi
varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artii sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu durumda aktiflestiriimekte ve amortismana
tabi tutulmaktadir. Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik 6mUrlerine dayanan oranlarla dogrusal olarak kist usull
amortismana tabi tutulmaktadir.

Ekonomik émur ve amortisman metodu dizenli olarak gozden gegirilmekte, buna bagli olarak metodun ve amortisman
siresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

Maddi duran varliklara ait faydali dmiirleri agagidaki gibidir:

Faydali omrii
Binalar 50 yil
Tesis, Makine ve Cihazlar 3-16 yil
Tasitlar 4-5 yil
Demirbaglar 3-15yil
Ozel Maliyetler Kira Siresince

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Muhasebelestirme ve dlcme

Sirket tarafindan iktisap edilen sinirli ekonomik émre sahip diger maddi olmayan duran varliklar maliyet degerlerinden,
birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplar diistlmus olarak gésterilirler.

Sonradan ortaya gikan giderler varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler.

Giderler ve igeride yaratilan Serefiye ve markalar da dahil olmak Uzere tim diger gider kalemleri olustukga kar veya
zararda muhasebelestirilir. Maddi olmayan duran varlik itfa paylari kapsamli gelir tablosunda, ilgili varliklarin iktisap
edildikleri tarihten sonra tahmin edilen faydali émurleri Gzerinden dogrusal itfa yontemi kullanilarak kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Uretimi planlanan yeni ticari araglarin gelistirimesiyle ilgili miihendislik dizayn (tasarim) giderlerini de iceren gelistirme
giderleri Not 2'de (Arastirma ve gelistirme giderleri) anlatildigr sekilde aktiflestirimektedir.

Maddi olmayan duran varliklara ait faydall émrleri agagidaki gibidir:
Faydali omrii

Haklar 4-5 yil

Maddi olmayan duran varliklarin itfa ydntemleri, faydali dmurleri ve kalinti degerleri her raporlama dénemi sonunda
gbzden gegirilir ve gerekli durumlarda yeniden belirlenir.
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Arastirma ve geligtirme giderleri

Arastirma giderleri gergeklestigi donemde gider kaydedilmektedir. Asagida belirtilen kriterlere sahip geligtirme
niteligindeki harcamalar aktiflestiriimekte, bu kriterler diginda gelistirme igin yapilan harcamalar da olustuklari dénem
icerisinde gider olarak kaydedilmektedir:

- QrUn ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de glivenilir bir sekilde élclebiliyorsa,

- Urlindn teknik yeterliligi / fizibilitesi olgulebiliyorsa,

- Urlin satisa sunulacak ya da sirket igerisinde kullanilacaksa,

- Uriin igin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket igi kullanilirligi ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi igin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin edilebiliniyorsa.

Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki dénemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen gelistirme gideri,
Urdindn ticari dretiminin baslamasi ile projenin émriine gore, normal amortisman yéntemi uygulanarak itfa edilmektedir.
Gelistirme harcamalarinin gergeklestigi donem boyunca varliklara dair yillik deger distkligi testi yapiimaktadir.

Varliklarda deger diisiikliig

Sirket'in stoklar ve ertelenen vergi varligi haricindeki finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama
tarihinde herhangi bir deger dusukligu gostergesi olup olmadidi konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge
mevcutsa, varli§in geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gercege uygun degeri, s6z konusu
varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin
risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri geri kazanilabilir tutari agiyorsa deger dusukIigu kayitlara alinir.
Deger dusUklUkleri kar veya zarar hesaplarinda muhasebelestirilir. Diger varliklardan veya varlik Sirketlerinden bagimsiz
olarak nakit akimi yaratan en klguk ayristirilabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Nakit yaratan birimler
kapsaminda kayitlara alinan deger dusuklugt birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayith degerinden orantisal olarak
dusdlr.

Diger varliklarda édnceki ddnemlerde ayrilan deger dlgstklikleri her raporlama déneminde degder diisukIiginiin azalmasi
veya deger disuklugunun gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda tekrar degerlendirilir.

Deger disukltgu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi durumunda iptal edilir.
Deder dusUkIGgu kaybinin iptali nedeniyle varliin kayith dederinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger
dusukligi kaybinin finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayitl dederi (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde muhasebelestirilir.

Borglanma maliyetleri
Borglanma maliyetleri, faiz giderleri, kur farki giderleri ve borglanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir.

Ozellikli bir varli§in elde edilmesi, insasi veya tiretimi ile dogrudan iliskisi bulunan borglanma maliyetleri o 6zellikli varligin
maliyetinin bir pargasi olarak aktiflestirilir.

Ozellikli bir varligin amaglandigi sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirimesi igin gerekli faaliyetierin tamamen
bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin aktiflestirimesine son verilir. Bunun digindaki borclanma maliyetleri
katlanilan doénem igerisinde gider olarak finansal tablolara alinir. Sirket'te aktiflestirilen borglanma maliyeti
bulunmamaktadir.
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Kur degisiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi)
ile sunulmustur. Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in gegerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum
para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen
islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.

Bilangoda yer alan dévize endeksli parasal varlik ve yikimllikler bilanco tarihinde gegerli olan kurlar kullanilmak
suretiyle TUrk Liras’'na gevrilmektedir.

Hisse basina kazang

Kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikl ortalama sayisina béllinmesi ile bulunmustur.

Turkiye'de Sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna g6re, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise dénik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Karsiliklar, sarta bagh yikiimlilikler ve sarta bagh varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yukimlGlugi varsa, bu yukimiGluk
sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar sadlayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve ylkimluligin tutari
guvenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman igindeki deger kaybi dnem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden gegirilmekte ve yonetimin en iyi
tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapiimaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliikler ve varlklar

Sarta bagli yukumlullkler, kaynak aktarimini gerektiren durum ytiksek bir olasilik tagimiyor ise finansal tablolarda
yansitiimayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagl varliklar ise finansal tablolara yansitiimayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yuksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Kiralama iglemleri

Sirket kira yukumluliginu kiralamanin fillen basladigi tarinte 6denmemis olan kira ddemelerinin buginki degeri
tizerinden 6lgmektedir.

Kiralamanin fiilen basladidi tarihte, kira ylkimlGliginin élgtimine dahil edilen kira ddemeleri, dayanak varligin kiralama
stiresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin filen bagladi§i tarihte édenmemis olan asagidaki
odemelerden olusur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) Ik Blgiim(i kiralamanin fiilen basladigi tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagli
degisken kira ddemeleri,

(c) Kalinti deger taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan édenmesi beklenen tutarlar
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(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul él¢tide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati
ve

(e) Kiralama suresinin Sirket'in kiralamay! sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini goéstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gerceklestigi
donemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama suresinin kalan kismi igin revize edilmig iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirketin yeniden
degerlendirmenin yapildi§i tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladigi tarihten sonra, kira yokimllugind agagidaki sekilde olcer:

(a) Defter degerini, kira ylkimlaligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama sUresinde bir degisiklik, 6zu itibariyla sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi
satin alma opsiyonuna iliskin yapilan dederlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama
yukumlultiklerinin degeri yeniden 6lctiimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sdzlesmelerine uygulamaktadir
(yani, baslangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama stresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan
varliklar). Ayni zamanda, dlstk degerli varliklarin muhasebelestirimesi muafiyetini, kira bedelinin dlistik degerli oldugu
distinlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve diisik degerli varliklarin kiralama
s6zlesmeleri, kiralama stiresi boyunca dogrusal ydnteme gére gider olarak kaydedilir.

Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirhkli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur. Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil
karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina
kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli
ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

iligkili taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili sayilr:

(a) Séz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda bulunmas! (ana
ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak Uzere);

ii) Sirket izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

iii) Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b) Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

c) Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi;

d) Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhiginin kilit ydnetici personelinin bir tiyesi olmasi;

e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile yesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de bahsedilen herhangi bir
bireyin dogrudan ya da dolayli olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya

(9) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir igletmenin galisanlarina isten ayrilma sonrasinda saglanan
fayda planlari olmasi, gerekir.

(
(
(
(
(
(
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lligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel karsiligi olup
olmadi§ina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri gergevesinde is iliskilerine girmektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari donem vergi yokimluligunt ve ertelenen vergi yukumluliklerini igermektedir. Sirket'in bilanco tarihi
itibariyla donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi yikimliligi icin karsilik ayriimaktadir.

Ertelenmis vergi, yukimlUluk yontemi kullanilarak, varlik ve yukimlUluklerin finansal tablolarda yer alan kayitl degerleri
ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda yurirlikteki vergi
mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyla yasalagsmis vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmis vergi yUkimlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timi icin muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari (kullaniimayan tesvik tutarlari ile gegmis donemlere iligkin tasinan mali
zararlar dahil), gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla muhasebelestirimektedir.

Dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilen islemlerle ilgili vergi etkileri 6zkaynaklara yansitilir.

Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak ve ayni vergi mkellefi isletmeye ait olmak sartiyla cari vergi varliklarinin cari
vergi yukimluliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda
ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi yakumlulikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, Turkiye'deki mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kétli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yukamladr.

Sirket, finansal tablolarda yer alan kidem tazminati karsihgini “Projeksiyon Metodu’nu kullanarak ve Sirket'in personel
hizmet sliresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi deneyimlerini baz
alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim aktlieryal
kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir tablosuna yansitiimistir.

Kullanilmamis izin haklari

Finansal tablolarda tahakkuk etmis olan kullaniimamis izin haklari, bilango tarihi itibariyla ¢alisanlarin kullanmadiklari
hak edilmis izin gtinleri ile ilgili gelecekteki olasi yukumliliklerin tahmini toplam karsiligini ifade eder.

Nakit akig tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari isletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket'in degerleme hizmet satiglarindan kaynaklanan nakit akislarini
gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Sirket'in yatirm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan yatirimlar ve finansal
yatinmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.
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Hazir deg@erler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan,
hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatinmlardir.

Bilancgo tarihinden sonra ortaya gikan olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar (dlizeltme gerektiren
olaylar) ilisikteki finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli bir onem arz ettikleri takdirde
dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin Ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yénetiminin, raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini etkileyecek, bilango
tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimlulUk ve taahhtleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen degerlendirmeler, varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak g6zden gegcirilmekte, gerekli
dlzeltmeler yapiimakta ve gerceklestikleri dénemde konsolide gelir tablosuna yansitiimaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek bilango tarihinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éniinde bulundurularak yapilan varsayimlarin baglicalar asagidaki
gibidir:

Ertelenmis vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugunun tespiti halinde kayitlara
alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici
farklar lizerinden hesaplanmaktadir. 30 Eylil 2025 tarihinde sona eren hesap dénemi icin Sirket, dngdrilebilir gelecekte
vergilendirilebilir karinin olduguna dair gostergeleri yeterli buldugundan ertelenmis vergi aktifini kayitiara almistir.

Kidem tazminati ytkimliligu aktlieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglari ve galisan ayrilma oranlari)
kullanilarak belirlenir. 30 Eylul 2025 tarihinden itibariyla ddenecek kidem tazminat, aylik 53.919,68 TL (31 Aralik 2024:
41.828,42TL) tavanina tabidir.

Supheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar gergevesinde tahsil
edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin
deder disuklugine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borclularin gegmis sirket bazinda
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilanco tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden goriisilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Davalara iliskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybediime durumunda ortaya ¢ikacak
yukamlultikler Sirket'in hukuk misavirleri ve uzman gérusleri alinarak Sirket Yonetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket
Yonetimi, en iyi tahminlere dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

Stok deger dlsukltgu ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmektedir. Ayrica teknik
personelin gorusleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin
karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gerceklesebilir degerinin belilenmesinde de satig fiyatlari kullaniimakta ve
katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler yapiimaktadir.

3. DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2024: Yoktur)
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4. OZKAYNAK YONTEMi iLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Sirketin igtirakleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Istirak Orani Tutar istirak Orani Tutar

A1 Capital Menkul Degerler A.S. %28,85 1.870.468.330 %31,85 1.624.366.474
Toplam 1.870.468.330 1.624.366.474
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

istirak Orani Tutar Istirak Orani Tutar

A1 Egitim ve Filo Kiralama A.S. 17,00%  13.688.963 17,00% 13.032.598
Toplam 13.688.963 13.032.598

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eylal 2025 31 Aralik 2024

Kasa 2.901.835 2.814.079
Banka 2.283.732 5.354.239

- Vadesiz Mevduat 2.283.732 5.354.239
Toplam 5.185.567 8.168.318

Sirketin vadeli mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024 déneminde vadeli mevduat bulunmamaktadir.)

6. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal yatirmlarin detayi asagidaki gibidir;
Kisa vadeli finansal yatirmlar

Gergege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)'a Yansitilan Finansal Varliklar

30 Eylil 2025 31 Aralik 2024

Hisse senetleri 4.803 5.411
Yatirim Fonlari 4.854.912 5.602.758
Toplam 4.859.715 5.608.169

Uzun vadeli finansal yatinmlar
Gergege Uygun Deger Farki Kar (Zarar)'a Yansitilan Finansal Varliklar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Asy Yenilenebilir Enerji A.S. 158 158
A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.$. - 96.304.838
Toplam 158 96.304.996
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A1 Yenilebilir Enerji Uretim A.$ (*) (Eski Unvaniyla Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.)

Sirket (“Ana ortaklik”) yurtici ve yurtdiginda elektrik Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi ve 6zellikle
Gunes Enerjisi olmak Uzere Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan enerji elde etmek amaciyla 26 Aralik 2014 tarihinde H15
Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile kurulmus, Besiktas 25. Noterliginin 18 Mart 2021 tarih 6320 sayi ile tasdikli,
15 Mart 2021 Genel Kurul Karar! ile unvan “Kartal Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirket, esas sozlesmesinin “Sirket Unvani” baglikli 2'nci maddesini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 14.02.2025 tarihli ve
E-29833736-110.03.03-67873 sayili uygun gorusu ile T.C. Ticaret Bakanhgrnin 24.02.2025 tarihli ve E-67300147-
431.99-00106582158 sayili izni dogrultusunda tadil etmis, s6z konusu tadil 25.04.2025 tarihinde gergeklestirilen olagan
genel kurul toplantisinda onaylanmig ve 29.04.2025 tarihinde Ticaret Sicil MidUrltgu tarafindan tescil ve ilan edilmistir.
Bu kapsamda, sirketin unvani “A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S.” olarak degistirilmistir.

Sirketin adresi “Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Levent Plaza Blok No: 173 i¢ Kapi No: 30 Sisli/iSTANBUL olup, istanbul
Ticaret Siciline 298884 sicil numarasi ile kayitlidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %69,68'i halka agiktir. 16 Temmuz 2021 tarihinden
itibaren Borsa Istanbul'da (BIST) islem gérmektedir.

Sirket'in 30 Eyliil 2025 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortagin Adi-Soyadi Sermayedeki Payi Sermayedeki Pay!

(TL) (%)
icg Finansal Danigsmanlik A.S. 2.750.000 5%
Pardus Portfdy Yénetimi A.S ikinci Girisim Sermeyesi Yatirim
Fonu 5.500.002 10%
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 3.300.000 6%
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.$. 2.750.000 5%
Guler Yatinm Holding A.S. 2.200.000 4%
Diger (Halka Acik Kisim) 38.499.998 70%
Toplam 55.000.000 100%

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortagin Adi-Soyad Sermayedeki Pay! Sermayedeki Pay!

(TL) (%)
icg Finansal Danigsmanlik A.S. 2.750.000 5%
Pardus Portfoy Yonetimi A.S ikinci Girigim Sermeyesi Yatirm
Fonu 5.500.002 10%
Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakiigi A.S. 3.300.000 6%
RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler ilag ve Makine San.Tic. 2.750.000 5%
Gler Yatim Holding A.S. 2.200.000 4%
Diger (Halka Acik Kisim) 38.499.998 70%
Toplam 55.000.000 100%
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7. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Sirketin ortaklari digindaki ilikili taraflari ve bunlarla yapilan islemlere iligkin 6zet bilgi asagida sunulmustur:

i. iligkili Taraflardan Alacaklar

30 Eylul 2025 31 Aralik 2024

Kisa Vadeli Alacaklar Ticari Ticari Olmayan Ticari _ Ticari Olmayan
Ticari Alacaklar (dipnot 6)

Guler Yatirim Holding A.S. 8.889.827 8.800.000 6.369.768 11.037.804
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S 7.000 - 1.025 -
Pesin Odenmis Giderler (dipnot 10)

Sehristan Yapi Mehmet Gil is Ortakligi - 83.500 - 104.734
Toplam 8.896.827 8.883.500 6.370.793 11.142.538
Uzun vadeli alacak yoktur (31 Aralik 2024: Yoktur).
ii. lligkili Taraflara Borglar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Kisa Vadeli Borglar (dipnot 9) Ticari  Ticari Olmayan Ticari  Ticari Olmayan
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S - 34.442.735 - 207.077.662
Toplam - 34.442.735 - 207.077.662

iii. lligkili taraflara yapilan satiglar velveya elde edilen gelirler:

Sabit Hisse  Diger
Faiz Geliri  Kur Farki Geliri Kiymet Satisi  Gelirler
30 Eyliil 2025 Satigi
Guler Yatirim Holding A.S. 3.176.221 - - - -
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S - - 111.760.000 22.177
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. -- 1.529.703 - -
Toplam 3.176.221 - 1.529.703 111.760.000 22.177
Sabit  yomul  Diger
Faiz Geliri Kur Farki Geliri ~ Kiymet Satis Gelirler
30 Eyliil 2024 Satig
Gler Yatirim Holding A.S. 4.185.219 - -
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S 1.263.694 -
Toplam 5.448.913 -
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iv. iligkili taraflardan yapilan aliglar ve/veya 6denen giderler:

30 Eyll 2025 Faiz Gideri Hizmet Aligi  Komisyon Gideri Diger
A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.$ 30.692.523 - - -
A1 Egitim Ve Filo Kiralama A.S. - 3.171.399 -
ASY Enerji - - 583
Toplam 30.692.523 3.171.399 583
30 Eyliil 2024 Faiz Gideri Hizmet Alisi Komisyon Gideri Diger
A1 Capital Yatirnm Menkul Degerler A.$ 13.827.230 - 139.959
A1 Egitim ve Filo Kiralama A.$. - 4.230.167 -
Toplam 13.827.230 4.230.167 139.959

v.Yonetim kurulu liyelerine ve list diizey yonetim personeline genel miidiir ve genel midiir yardimcilari

saglanan faydalar

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar 3.042.873 1.492.648
Toplam 3.042.873 1.492.648
8. TICARI ALACAK VE BORGLAR
8.1 Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari alacaklar 60.382.589 64.594.948
-lliskili taraflardan alacaklar (dipnot 6) 8.896.827 6.370.793
-Diger ticari alacaklar 51.485.762 58.224.155
Alacak senetleri 15.655.043 14.640.189
Ertelenmis finansman gelirleri (-) (2.378.334) (3.606.267)
Supheli ticari alacaklar 9.380.570 5.314.231
Supheli ticari alacaklar karsihg (-) (9.380.570) (5.314.231)
Toplam 73.659.298 75.628.870
Sirketin stipheli alacak karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Ddnem bas! karsilik tutari 5.314.231 2.389.723
Dénem iginde ayrilan ilave karsiliklar 7.634.536 5.236.582
Dénem icinde yapilan karsilik iptali (-) (2.490.790) (47.131)
Enflasyon efkisi (1.077.407) (691.655)
Dénem sonu toplam karsilik tutari 9.380.570 6.887.519

8.2 Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Sirketin uzun vadeli ticari alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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8.3 Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ticari borglar 24.007.730 20.988.336
Ertelenmis finansman giderleri (-) (147.068) (673.039)
Diger 3.948.170 5.327.592
Toplam 27.808.832 25.642.889

8.4 Uzun Vadeli Ticari Borglar
Sirketin uzun vadeli ticari borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
9. FINANSAL BORGLAR

Kisa Vadeli Borglanmalar

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
lliskili taraflardan kisa vadeli borclanmalar 34.442.737 207.077.662
Toplam 34.442.737 207.077.662
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi 19.707.691 29.264.786
Uzun vadeli kiralama islemlerinden borglarin kisa vadeli kismi 3.281.458 3.034.434
Toplam 22.989.149 32.299.220
Uzun Vadeli Borglanmalar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Banka kredileri 16.476.853 37.440.129
Uzun vadeli faaliyet kiralamasi borglari 2.736.973 3.839.427
Toplam 19.213.826 41.279.556
Borclanmalarin geri 6deme planlari agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
3 aya kadar 34.442.737 207.077.662
3-12ay arasl 22.989.149 32.299.220
1-5yilarasl 16.476.853 37.440.129
Toplam 73.908.739 276.817.011
Faaliyet Kiralamalarinin geri 6deme planlari agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Oile 1 yil arasi 3.281.458 3.034.434
1ile 2 yil aras| 2.736.973 3.839.427
Toplam 6.018.431 6.873.861
Borglanmalarin Detayi:
30 Eyliil 2025
Agirhikh Ortalama Etkin
Déviz Cinsi Vade Araligi Faiz Orani  Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL Ocak 2024 / Haziran 2028 56,88% 57.431.886 19.213.826

29



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER iLAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A S.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarfar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmigtir.)

31 Aralik 2024
Agirlikh Ortalama Etkin
Doviz Cinsi Vade Araligi Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL Ocak 2024 / Mayis 2025 33,47% 239.376.882 37.440.129
10. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR
10.1 Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
iligkili taraflardan alacaklar (dipnot 7) 8.800.000 11.037.804
Diger stpheli alacaklar 2.375.984 7.410.553
Diger sUpheli alacaklar karsiligi (-) (2.375.984) (7.410.553)
Diger cesitli alacaklar 824.538 2.459.315
Toplam 9.624.538 13.497.119
10.2 Uzun Vadeli Diger Alacaklar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Verilen depozito ve teminatlar 57.828 41.427
Toplam 57.828 41.427
Sirketin diger stipheli alacak karsiliginin hareketleri agsagidaki gibidir:
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Donem bas! karsilik tutari 7.410.553 3.941.504
Donem iginde ayrilan ilave karsiliklar - 4.615.071
Ddnem iginde yapilan karsilik iptali (-) - -
Donem iginde konusu kalmayan (3.532.154) -
Enflasyon efkisi (1.502.415) (1.040.360)
D6nem sonu toplam karsilik tutar 2.375.984 7.516.215
10.3 Kisa Vadeli Diger Borglar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
llikili olmayan taraflara diger borglar 29.999 88.817
Toplam 29.999 88.817

10.4 Uzun Vadeli Diger Borglar

Sirketin uzun vadeli diger borglari bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

11.STOKLAR

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Ik Madde ve Malzeme 37.561.243 36.800.527
Yari Mamdiller 291.216 716.745
Mamidiller 9.057.596 8.749.059
Ticari Mallar 11.650.174 17.816.897
Diger Stoklar 910.159 682.945
Stok Deger Dilisiikliigii Karsilig (- (28.914.828)  (13.510.757)
Toplam 30.555.560 51.255.416
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Stok deger dustkIlugu karsihgr hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylul 2025 30 Eyliil 2024
Ddénem basi karsilik tutari 13.510.757 1.365.304
Donem icinde ayrilan ilave karsiliklar 15.404.071 13.671.809
Dénem sonu toplam karsilik tutari 28.914.828 15.037.113
12. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
12.1 Diger Donen Varliklar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Devreden KDV 17.239.269 21.629.478
Diger KDV 1.575.288 1.887.961
is Avanslari 31.488 -
Personele verilen avanslar 333.036 30.987
Diger 2427 3.325
Toplam 19.181.508 23.551.751
13.PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
13.1 Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2025 31 Aralk 2024
Verilen siparis avanslari 31.854.910 16.044.320
-lliskili taraflara verilen siparis avanslari (dipnot 7) 83.500 104.734
-Diger taraflara verilen siparis avanslari 31.771.410 15.939.586
Gelecek aylara ait giderler 278.907 677.930
Toplam 32.133.817 16.722.250
13.2 Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Gelecek yillara ait giderler 842.405 148.159
Verilen Siparis Avanslari 59.573.145 58.945.998
Toplam 60.415.550 59.094.157
13.3 Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Alinan siparis avanslari 174.914 206.211
-Diger taraflardan alinan siparis avanslari 174.914 206.211
Toplam 174.914 206.211

13.4 Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler

Sirketin uzun vadeli ertelenmis gelirleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

14. SATI§ AMAGCLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2024 bulunmamaktadir.)
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15. KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Maliyet Degerleri Araglar Toplam
1 Ocak 2024 Bakiye 12.315.622 12.315.622
Girig - -
Sozlesme degisiklikleri (12.315.622)  (12.315.622)
30 Eyliil 2024 Bakiye - -
1 Ocak 2025 Bakiye 12.216.655 12.216.655
Girig 4.353.682 4.353.682
Cikiglar (3.128.332) (3.128.332)
30 Eyliil 2025 Bakiye 13.442.005 13.442.005
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2024 Bakiye (1.389.989) (1.389.989)
Donem gideri - -
Cikiglar 1.389.989 1.389.989

30 Eyliil 2024 Bakiye

1 Ocak 2025 Bakiye (3.856.831) (3.856.831)
Dénem gideri (3.408.623) (3.408.623)
Cikiglar 1.284.721 1.284.721
30 Eylul 2025 Bakiye (5.980.733) (5.980.733)

30 Eylul 2024 Net deger

30 Eyliil 2025 Net Deger 7.461.272 7.461.272

16. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.(31 Aralik 2024: Yoktur)
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17.MADDI DURAN VARLIKLAR

Tesis, ) Yapilmakta

Arazi ve makine ve Ozel olan
Maliyet Bedeli Arsalar Binalar Cihazlar Tagitlar  Demirbaglar  Maliyetler yatirimlar Toplam
1 Ocak 2024
bakiye 66.027.139 89.881.994  198.897.721 21.589.638 65.155.665 345482  56.255.756  498.153.395
Alimlar - 589.085 6.460.418 16.017 282.315 - 2.818.069 10.165.904
Satiglar -- - (9.364.813) -- -- -- (9.364.813)
30 Eyliil 2024
bakiye 66.027.139  90.471.079  205.358.139  12.240.842 65.437.980 345.482  59.073.825  498.954.486
1 Ocak 2025
bakiye 68.984.373 146.781.919  230.806.683 12.318.056 64.938.753 345482  25.020.634  549.195.900
Alimlar - 4.211.015 3.090.152 102.931 1.035.243 - 1.072.478 9.511.819
Satiglar -- -- - (4.401.256) -- -- -- (4.401.256)
30 Eyliil 2025
bakiye 68.984.373  150.992.934  233.896.835 8.019.731 65.973.996 345482  26.093.112  554.306.463
Birikmis
Amortismanlar
1 Ocak 2024
bakiye - 20.997.362 101.051.142 8.103.373 58.570.379 337.958 - 189.060.214
Dénem gideri - 1.502.371 9.419.415 1.961.989 2.140.599 7.524 - 15.031.898
Satiglar - -- -- (6.434.875) -- -- -- (6.434.875)
30 Eyliil 2024
bakiye - 22.499.733 110.470.557 3.630.487 60.710.978 345.482 - 197.657.237
1 Ocak 2025
bakiye - 21.600.882 111.784.282 3.947.856 60.740.925 345.482 - 198.419.427
Donem gideri - 2.109.038 12.095.179 1.341.283 1.725.303 - - 17.270.803
Satiglar - - ~- (1613794 - - - (1.613.794)
30 Eyliil 2025
bakiye - 23.709.920 123.879.461 3.675.345 62.466.228 345.482 - 214.076.436
30 Eyliil 2024
net deger 66.027.139 67.971.346 94.887.582 8.610.355 4.727.002 - 59.073.825 301.297.249
30 Eyliil 2025 net
deger 68.984.373  127.283.014  110.017.374 4.344.386 3.507.768 - 26.093.112 340.230.027
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

18. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2024 bakiye 40.729.451 40.729.451
Alimlar

Satiglar - -
30 Eylul 2024 bakiye 40.729.451 40.729.451
1 Ocak 2025 bakiye 40.729.451 40.729.451
Alimlar - -
Satiglar - -
30 Eyluil 2025 bakiye 40.729.451 40.729.451
Birikmig amortismanlar

1 Ocak 2024 bakiye 40.182.473 40.182.473
Dénem gideri 291.851 291.851
Satislar - -
30 Eyluil 2024 bakiye 40.474.324 40.474.324
1 Ocak 2025 bakiye 40.564.933 40.564.933
Dénem gideri 157.272 157.272
Satiglar - -
30 Eyluil 2025 bakiye 40.722.205 40.722.205
30 Eyliil 2024 Net Deger 255.127 255.127
30 Eyliil 2025 Net Deger 7.246 7.246
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19. KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER
19.1 Sirket Tarafindan Alinan TRi'ler

30 Eylil 2025 tarihi itibariyle sirketin alinan kefaletlerinin detayi asagidaki gibidir:

Alinan Kurum Lehine Alinan Doviz Tutart Ddviz Kuru TL kargiligr
A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. Banka TL 262.540.000
A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Banka 134.626 USD  5.587.687
A1 Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. Banka 514.758 EURO  25.095.070

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sirketin alinan kefaletlerinin detayi asagidaki gibidir:

Alinan Kurum Lehine Alinan Doviz Tutari Doviz Kuru  TL kargihg
A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. Banka 375.244.562 TL 375.244.562

19.2 Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 101.870.317 127.582.017
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutan - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari 293.222.757 375.244.562
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Sirketler Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar 293.222.757  375.244.562
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermig Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutari - -
Toplam 395.093.074  502.826.579

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
- Teminatlar 1.870.317 2.152.429
- ipotekler 100.000.000 125.429.588
Toplam 101.870.317  127.582.017

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

Yoktur. (31.12.2024 Yoktur).

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla 3. Kisilerin Borcunu

Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
- ipotekler - -

Toplam
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D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari 30 Eylil 2025 31 Aralik 2024
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan -
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 293.222.757 375.244.562
- Teminatlar - -
- Kefalet 293.222.757 375.244.562
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu
TRi'lerin Toplam Tutari
i. Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari
ii. B ve C Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
Toplam 293.222.757 375.244.562
Teminatlar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
icra Mudiirliigiine Verilen 341.232 285.902
Tirkiye Kamu Hastaneleri Kurumu 1.057.169 1.115.917
Hazine ve Maliye Bakanligi - 636.470
Diger 112.973 114.140
Egitim ve Arastirma Kurumlari 358.943 -
Toplam 1.870.317 2.152.429
30 Eyliil 2025 Para birimi ipotegin derecesi Tutari
Banka TL - 100.000.000
3. Taraf TL -
Toplam 100.000.000
31 Aralik 2024 Para birimi_ipotegin derecesi Tutari
Banka TL - 125.429.588
3. Taraf TL -
Toplam 125.429.588
20. KARSILIKLAR
20.1 Kisa Vadeli Karsiliklar
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kullanilmamisg izin karsiligi 2.615.816 1.720.710
Dava karsiliklari 133.738 517.487
Toplam 2.749.554 2.238.197
Caliganlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Kargiliklar (Kullanilmams izin Kargiligi)
30 Eyliil 2025 30 Eyliil 2024
Dénem Basi 1.720.710 911.720
Cari donemde ayrilan izin karsiliklari 1.243.963 1.828.597
Enflasyon etkisi (348.857) -240.649
Toplam 2.615.816 2.499.668
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Dava karsiliklarl hareket tablosu
30 Eylil 2025 30 Eylul 2024

Ddénem Basi 517.486 347.659
Cari dénemde ayrilan dava karsiliklari - 391.079
Cari dénem karsllik iptalleri (278.833) -
Enflasyon etkisi (104.915) (91.765)
Toplam 133.738 646.973

20.2 Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar (Kidem Tazminat Kargiligi)

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Kidem Tazminati Karsilig 4,138.454 5.257.530
Toplam 4.138.454 5.257.530

Sirket, Tiirkiye'de mevcut is kanunu geregince emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve koti davranis digindaki
nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yukimltdur. Bu tazminatlar ¢alisilan
her yil igin 1 aylik Ucret Gzerinden hesaplanmaktadir.

Sirket 30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 dénemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen
enflasyon orani ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giinline indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati
yukimlaliguna mali tablolarina yansitmigtir.

21.CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORGLAR

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Personel borglari 2.124.636 -
Personele iliskin ddenecek vergi ve fonlar 483.883 758.105
Personele iliskin ddenecek sosyal guivenlik kesintileri 1.108.352 1.447.465
Toplam 3.716.871 2.205.570

22. OZKAYNAKLAR
22.1 Odenmis Sermaye

30 Eylul 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle sirketin 6denmis sermayesinin detayi agagidaki gibidir. 30 Eylll 2025
tarini itibariyle 6denmis sermaye her biri 1 TL nominal degerli 500.000.000 adet hisseye bolunmustur.

30 Eyluil 2025 31 Aralik 2024
Sermayedarlar Hisse orani Hisse tutari (TL) Hisse orani Hisse tutari (TL)
ICG Finansal Danigmanlik A.S. 11,20% 56.016.845 11,20% 11.203.369
Guler Yatinm Holding A.S. 5,39% 26.957.249 5,39% 5.391.450
Diger 83,41% 417.025.906 83,41% 83.405.181
Toplam 100% 500.000.000 100% 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklan 338.198.754 738.198.754
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22.2 Paylara iligkin Primler / iskontolar

Paylara iliskin primler hesabi. Sirketin kendi hisse senetlerinin piyasa fiyatlaryla satilmasi sonucu elde edilen nakit
giriglerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir.
30 Eylil 2025 31 Aralik 2024

Paylarin satigindan elde edilen primler 200.445.188 200.445.188

Toplam 200.445.188 200.445.188

22.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

22.3.1 Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli Gelirinden
Kar/Zararda Siniflandirilayacak Paylar 164.412 424.801

Toplam 164.412 424.801

22.4 Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024

Yasal yedekler 16.793.701 16.793.701

Toplam 16.793.701 16.793.701

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kanuni yedek akgelerden olusmaktadir ve yUrUrllkteki yasalara gore asagidaki
sekilde olusmustur. Séz konusu yedekler. yasal kayitlardaki tutarlar Gzerinden gdsterilmis olup. TMS/TFRS’ye gére
olusan farkliliklar ge¢mis yil kar/zararlari kaleminde gosterilmistir. Tlrk Ticaret Kanunu'na gore. yasal yedekler birinci ve
ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler. Sirket'in
ddenmis sermayesinin %20'sine ulagilincaya kadar. kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10'udur. Tlrk Ticaret Kanunu'na gore. yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir. Bunun diginda herhangi bir
sekilde kullanilmasi mumkun degildir.

ikinci tertip kanuni yedek akge ise. % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan kar. dagitima tabi
tutulacaksa bu kisim tizerinden sinirsiz olarak %10 oraninda ayrilir. kinci tertip kanuni yedek akge Sirket'in zararlarina
kars! kullanilabilir.

Gegmis Yil Kar / Zararlari

KGK ve SPK'nin tebli§ ve duyurularina gore “Odenmis Sermaye’. “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler’ ve “Hisse
Senedi Ihrag Primleri’nin yasal kayitlardaki tutarlar Gzerinden gésterilmesi gerekmektedir. Séz konusu tebligin
uygulanmas! esnasinda degerlemelerde gikan farkliliklarin; “Odenmis Sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz
sermayeye ilave ediimemisse. “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi
Farklar” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve
henliz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarar1” ile iligkilendirilecektir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gére enflasyona gére dizeltilen ilk mali tablo denklestirme
isleminde ortaya cikan ve “Gegmis Yil Zarar’nda izlenen tutarin. SPK’'nin kar dagitimina iliskin duzenlemeleri
cergevesinde enflasyona gdre diizeltilmis mali tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak
dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte “Gegmis Yil Zarari’nda izlenen s6z konusu tutarin varsa dénem kari ve
dagitiimamis gecmis yil kari kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olagantistii yedek akgeler yasal yedek akgeler ve
6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dlizeltimesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup
edilmesi miimkuin bulunmaktadr.
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Turk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal yedekler Sirket'in
nominal ddenmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar. net dénem karinin %5'i birinci yasal yedekler olarak
ayriimaktadir. ikinci yasal yedek ise Sirket'in 6denmis sermayesinin %5'inin (izerindeki tiim kar dagitiminin {izerinden
%10 oraninda ayriimaktadir. Turk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedikleri
siirece dagitilamaz fakat kar yedeklerinin tikendigi noktada zararlari kapatmak icin kullanilabilirler.

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Gegmis Yil Karlari/Zararlari 884.563.425 972.035.868
Toplam 884.563.425 972.035.868

Halka acik sirketler kar dagitimlarini SPK’'nin 6ngordligu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu Kar Pay| Tebliginin 13. maddesi uyarinca hazirlanan “Kar Payi Rehberi”. 23 Ocak 2014 tarihli
Resmi Gazetede yayimlanmis ve 1 Subat 2014 tarihinde yiirlirliige girmistir. Asagida. Kar Payi Tebligi ve Kar Payi
Rehberinde yer alan diizenleme ve agiklamalar 6zetlenmistir.

Kar dagitimi genel kurul tarafindan belirlenecek Kar Payi Dagitim Politikasi cergevesinde yine genel kurul karari ile
dagitilacaktir. Ortakliklar kér dagitim politikalarin  belirlerken ké&r dagitimi yapilip  yapiimayacagini  da
kararlastiracaklardir. Bu gergevede kar dagitimi prensip olarak ihtiyaridir. SPK sirketlerin niteliklerine gore kar dagitim
politikalarina iligkin farkli esaslar belirleyebilecektir.

Ortakliklarin kar dagitim politikalarinda:

- Kar dagitilip dagitiimayacagi

- Kar payi oranlari ve bu oranlarin uygulanacagi hesap kalemi

- Odeme ydntemleri ve zamani

- Kar payinin nakit veya bedelsiz pay olarak dagitilip dagitiimayacagi (borsada iglem goren sirketler igin)
- Kar pay! avansi dagitilip dagitiimayacagi konulari diizenlenmektedir.

Dagitilacak kar pay! tutarinin Gst sinir yasal kayitlarda yer alan ilgili kar dagitim kaynaklarinin dagitilabilir tutari kadardir.
Kar payi dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin timine kural olarak esit sekilde dagitilir. Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri
dikkate alinmaz. Paylarin iktisap ve ihrag tarihleri dikkate alinmaz. Turk Ticaret Kanuna gére ayrilmasi gereken yedek
akeeler ile ana s6zlesme ve kar dagitim politikasinda ortaklar igin éngdriilen kar payi ayriimadikga baska yedek akge
ayrilmasina ertesi yila kar aktariimasina karar verilemez.

Ana sdzlesmede yer almasi kaydiyla imtiyazli pay veya intifa senedi sahiplerine yonetim kurulu tyelerine galisanlar ve
pay sahibi olmayan diger kisilere kardan pay verilebilir. Ancak pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay! nakden ddenmeden
intifa senedi sahipleri ydnetim kurulu Gyeleri galisanlar ve diger kisilere kar pay1 édenemez. Tebli§ prensip olarak imtiyazli
paylar harig olmak (izere sayilan kisilere ddenecek kar pay! tutarina iliskin ana sézlesmede bir belirleme yapilmamigsa
bunlara dagitilacak tutarin en fazla pay sahiplerine dagitilan kar payinin #'li kadar olabilecegini éngérmektedir. Pay
sahibi digindaki kisilere kar payi dagitilacak ise ve taksitle ddeme s6z konusu ise taksit tutarlari pay sahiplerine yapilacak
taksit demeleri ile orantili ve ayni esaslara gore 6denir.
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Yeni Sermaye Piyasasi Kanunu ve dolayisiyla yeni Teblig ortakliklarin bagis yapmasina imkéan tanimaktadir. Ancak
bunun esas sdzlesmelerde hiikim olmasi aranmaktadir. Bagislarin tutari genel kurullar tarafindan belirlenebilecek
olmakla birlikte SPK st bir sinir getirebilecektir.

Paylari borsada islem géren sirketler:

- Kar dagitimina iligkin yonetim kurulu onerisini

- Yahut kér payi avansi dagitimina iliskin yénetim kurulu kararini
- Kar dagitim tablosu veya kér pay! avansi dagitim tablosu

kamuya duyurulur. Kar dagitim tablosunun en ge¢ olagan genel kurul giindeminin ilan edildigi tarihte kamuya
aciklanmasi zorunludur.

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon diizeltme farklari nakit kar dagitiminda
kullanilmas! durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

23. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

10cak-30 1 Temmuz-30 10cak-30 1 Temmuz-30

Eyliil 2025 Eyliil 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2024
Yurtici satiglar 163.873.856 52.715.715 148.608.644 55.299.405
Yurtdigi satiglar 833.069 (571.874) 1.003.771 168.924
Diger Satiglar 2.987.806 762.127 7.865.901 651.873
Briit Satiglar 167.694.731 52.905.968 157.478.316 56.120.202
Satis iadeleri (-) (2.459.081) (820.062) (2.091.207) (393.885)
Satig iskontolari (-) (42.270) (258) (73.598) (11.423)
Diger indirimler - - - -
Satis indirimleri (-) (2.501.351) (820.320) (2.164.805) (405.308)
Net Satiglar 165.193.380 52.085.648 155.313.511 55.714.894
Satilan Mamul Maliyeti (-) (90.775.309) (29.007.154)  (105.462.562) (36.448.983)
Satilan Ticari Mallar Maliyeti (-) (13.796.837) (3.393.317) (8.461.758) (939.078)
Toplam (104.572.146) (32.400.471)  (113.924.320) (37.388.061)
BRUT KAR/(ZARAR) 60.621.234 19.685.177 41.389.191 18.326.833
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24. GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERi ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-)

10cak-30 1Temmuz-30 10cak-30 1 Temmuz-
Eyliil 2025 Eyliil 2025 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Genel yonetim giderleri 29.756.516 8.534.324 22.575.939 8.744.278
Pazarlama satis ve dagitim giderleri 14.790.582 5.307.904 13.521.018 5.691.632
Arastirma ve gelistirme giderleri 25.551.042 6.946.488  21.506.478 9.418.626
Toplam 70.098.140 20.788.716  57.603.435 23.854.536
10cak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-
Genel Yonetim Giderleri Eyliil 2025 Eyliil 2025 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Personel Ucret, prim, ikramiye vb. giderleri 18.109.264 4.640.594 10.714.091 2.294.082
Ulasim giderleri 1.776.661 1.067.108 1.135.208 140.308
Danismanlik ve mUsavirlik giderleri 1.758.874 410.266 2.720.503 1.939.810
Bakim onarim giderleri 1.230.877 437.025 1.369.137 1.213.501
Sigorta giderleri 1.089.269 342.548 - -
Disardan sagdlanan fayda ve hizmetler 981.437 10.310 1.320.008 305.443
Temsil agirlama giderler 546.501 169.709 - -
Ofis giderleri 418.663 155.153
Seyahat ve konaklama giderleri 333.631 119.821
Vergi resim ve harglar 245,037 77.212
Noter ve mahkeme giderleri 60.070 12.206 - --
Diger giderler 3.206.232 1.092.372 5.316.992 2.851.134
Toplam 29.756.516 8.534.324  22.575.939 8.744.278
10cak-30 1Temmuz-30 10cak-30 1Temmuz-
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri Eyliil 2025 Eyliil 2025 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Personel ticret, prim, ikramiye vb. giderleri 6.838.759 2.146.407 6.342.358 1.287.933
Nakliye ve kargo Giderleri 3.343.119 1.469.407 1.607.281 1.372.895
Arag kiralama, bakim vb. giderleri 1.837.040 625.886 4.482.494 2.349.618
inracat giderleri 931.721 477.485 - -
Danismanlik giderleri 470.503 77.239
Vergi resim ve harglar 356.585 114.082
Numune giderleri 314.470 159.100
Sigorta gideri 47.879 14.406 - -
Diger giderler 650.506 223.892 1.088.885 681.186
Toplam 14.790.582 5.307.904 13.521.018 5.691.632
10cak-30 1Temmuz-30 10Ocak-30 1Temmuz-
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri Eyliil 2025 Eyliil 2025 Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Personel giderleri 21.657.489 5.516.327 18.751.554 8.484.045
Proje giderleri 1.464.337 335.657 1.617.996 310.842
Tasit giderleri 829.286 244.495 490.513 149.241
Diger giderler 1.599.930 850.009 646.415 474.498
Toplam 25.551.042 6.946.488  21.506.478 9.418.626
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25.ESAS FAALIYETLERDEN GELIRLER. GIDERLER

25.1 Esas Faaliyetlerden Gelirler

10cak-30 1Temmuz-30 10cak-30 1Temmuz-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Karlar Eyliil 2025 Eylil 2025  Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Ticari faaliyetlere iliskin kur farki gelirleri 3.646.209 1435894  13.987.702 1.753.452
Reeskont faiz geliri 3.688.865 334.961 1.159.387 31.244
Faiz gelirleri - - 8.972.213 1.752.592
Konusu kalmayan kargiliklar 7.280.809 1.757.165 144.607 75.676
Promosyon gelirleri 4.416.667 3.466.665 - -
Diger gelirler 5.211.476 72.595 3.906.434 3.899.458
Toplam 24.244.026 7.067.280  28.170.343 7.512.422
25.2 Esas Faaliyetlerden Giderler (-)
10cak-30 1Temmuz-30 10cak-30 1Temmuz-
Esas Faaliyetlerden Giderler ve Zararlar (-) Eyliil 2025 Eyliil 2025  Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Karsilik gideri 26.026.567 8.744.362  24.274.914 18.928.084
Ticari faaliyetlere iliskin kur farki giderleri 4.798.699 728.463 5.443.404 1.857.871
Reeskont faiz gideri 3.699.202 60.374 2.848.949 83.386
Diger giderler 3.011.873 54.523 6.834.321 1.652.617
Toplam 37.536.341 9.587.722  39.401.588  22.521.958
26. YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER GIDER LER
26.1 Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler
10cak-30 1Temmuz-30 10cak-30 1Temmuz-
Eyliil 2025 Eyliil 2025  Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Finansal yatirim satis karlari 147.108.952 755.555 41.216 31.033
Sabit kiymet satis kari 2.029.703 2.029.703  85.326.586  85.326.586
Toplam 149.138.655 2.785.258  85.367.802  85.357.619
26.2 Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)
10cak-30 1Temmuz-30 10cak-30 1Temmuz-
Eyliil 2025 Eyliil 2025  Eyliil 2024 30 Eyliil 2024
Menkul kiymet satis zararlari 412.665 265.552 387.457 6.200
Finansal yatirim zarari 19.004.163 (1.427.053) 34.654.656
istiraklerden diger giderler - - 59.151.552 -
Sabit kiymet satis zarari 1.393.402 1.393.402 - -
\ Toplam 20.810.230 231.901  59.539.009  34.660.856
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27. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI (-)

27.1 Finansman Gelirleri

10cak-30 1Temmuz-30 1Ocak-30 1Temmuz-30
Finansman Gelirleri Eylul 2025 Eylil 2025 Eyliil 2024 Eylul 2024
Adat faizi gelirleri 5.194.783 1.309.665
Toplam 5.194.783 1.309.665
27.2 Finansman Giderleri (-)
1 Temmuz -
10cak-30 1 Temmuz- 1 Ocak - 30 30 Eyliil
Eyliil 2025 30 Eyliil 2025 Eyliil 2024 2024
Faiz Giderleri 53.834.147 8.988.416 62.135.226 24.620.804
Diger Finansman Giderleri 728.998 342.017 832.730 318.227
Toplam 54.563.145 9.330.433 62.967.956 24.939.031

28. GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Cari Donem Vergisi ile ilgili Varliklar 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Pesin ddenen vergiler 25.350 28.426
Toplam 25.350 28.426
Bilangoda yer alan kurumlar vergisi
yukumliliikleri 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Cari kurumlar vergisi karsiligi 392.425 -
Pesin ddenen vergiler ve fonlar(*) -
Toplam 392.425
(*) Diger yukimlilikler iginde yer almaktadir.

10cak-30 1Temmuz- 10cak-30 1Temmuz-30
Gelir tablosunda yer alan vergi gelir/giderleri Eyliil 2025 30 Eylul 2025 Eyliil 2024 Eyliil 2024
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (76.617.385)  (23.128.330)  225.735.359 5.085.941
Toplam (76.617.385)  (23.128.330)  225.735.359 5.085.941
Bilangoda yer alan ertelenen vergi varlik yiukumliiliikleri 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ertelenen vergi varliklari 63.110.998
Ertelenen vergi yukumlulikleri (13.506.387) -
Ertelenmis vergi varligi, net (13.506.387) 63.110.998
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Kurumlar Vergisi

Sirket Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci tizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar vergiye tabi olmayan gelirler ve diger
indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldiikten sonra kalan
matrah Uzerinden hesaplanmaktadir.

30 Eylul 2025 doneminde uygulanan efektif vergi orani %25'dir (31 Aralik 2024: %25).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2025 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari Gzerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orani %25 dir (31 Aralik 2024: %25).

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigtiimek izere maksimum 5 yil taginabilir.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem
kapaniginiizleyen dérdiincl ayin 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazilamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan
bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji:

Kurumlar vergisine ek olarak dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki subelerine dagitilanlar haric olmak tizere kar
paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani. 23 Temmuz 2006
tarihi itibariyle %15 olarak degistiriimistir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi
degildir.

Ertelenmis Veraqi:

Ertelenen vergi yikimltligu veya varligi varliklarin ve yikimluliklerin mali tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gére ve yasalagsmis vergi
oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
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Sirketin ertelenmis vergi varliklari ve yikumlulikleri asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024 30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Ertelenmis Vergi Varliklan Ve Toplam Gegici Toplam Gegici Varlik / Varlik /
Yikiimliiliikleri Farklar Farklar (Yikimlillik)  (Yikimliliik)
GUD deger farki kar zarara yansitilan
finansal varliklar (60.775.427) 214.493.356 (15.193.857) 53.623.339
Slpheli alacak karsiliklar 10.956.171 8.990.892 2.739.043 2.247.723
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (106.386.815)  (62.600.016)  (26.596.704)  (15.650.004)
Stoklarla ilgili dzeltmeler 30411572 16.059.264 7.602.893 4.014.816
Kidem tazminati kargigr 4.138.454 5.257.530 1.034.614 1.314.383
Personel izin kargiligi 2.615.816 1.720.710 653.954 430.178
Kredi faiz dizeltmesi 838.251 1.203.429 209.563 300.857
Alacak reeskontlari 2.378.334 3.606.267 594.584 901.567
Borg reeskontu (208.567) (673.039) (52.142) (168.260)
Finansal varlik deder artig/azalislari (962) (6.428) (241) (1.607)
Ar-ge harcamalarinin giderlestirimesi 66.020.296 65.125.711 16.505.074 16.281.428
Digier diizeltmelerin etkisi (4.012.673) (733.689) (1.003.168) (183.422)
Toplam (54.025.550)  252.443.987 (13.506.387)  63.110.998
29.PAY BASINA KAZANG
10cak-30 1Temmuz-30 10cak-30 1Temmuz-30
Eyliil 2025 Eyliil 2025  Eyliil 2024 Eyliil 2024
Net dénem Kari/(zarari) (TL) 398.226.099  54.604.252 34623172  (135.966.899)
Hisse basina kar/(zarar) (TL) 0,796 0,109 0,069 (0,272)
30. FINANSAL ARAGLAR
30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.185.567 8.168.318
Finansal yatinmiar 4.859.873 101.913.165
Ticari alacaklar 73.659.298 75.628.870
Diger alacaklar 9.682.366 13.538.546

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlar

1.884.157.293

1.637.399.072

Finansal yiikiimluliikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Diger borglar

76.645.712
27.808.832
29.999

280.656.438
25.642.889
88.817
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31.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
Finansal Araclar
Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Sirket yonetimi bu riskleri her anlagsmada bulunan kars! taraf igin ortalama riski kisitlayarak karsilamaya calismaktadir.
Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan surekli olarak izlenmekte ve musterilerinin finansal pozisyonu ge¢mis
tecriibeler ve diger faktorler goz éniine alinarak musterilerinin kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir.

Sirket kredi/alacaklarinin tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili kredi/alacaklar igin
stpheli alacak karsiligi ayirmaktadir. Ayrica finansal varliklar olasi bir deger distkliginin tespiti amaciyla incelenir ve
finansal varli§in kayitli degerinin gercege uygun degeri ile karsilastiriimasi suretiyle test edilmektedir.

Sirket vadesi gegmis alacaklarin daha dnceki donemlerde tahsil gecikmesi yasanmamig kurumsal misterilerden olusmasi
ve daha dnce tahsil gecikmesi yasanmis olsa dahi tahsilatiarin gerceklestirildigi kurumsal msterilerden olmalari nedeniyle
stipheli alacak karsiligi ayirmamigtir.

Sirketin satis faaliyetleri genis bir alana yayilarak belli bir sektor llke sahis ve sirket (izerinde yogunlasiimamaya 6zen
gosterimektedir.

Sirket kredi limitlerinin kullanimini strekli olarak izlemekte ve misterilerin finansal pozisyonu ge¢mis tecrlibeler ve diger
faktorler goz dniine alinarak kredi kalitesi stirekli degerlendirimektedir.

30 Eyltl 2025 tarihi itibari ile kredi riski tablosu agagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili iligkili Bankadaki  Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat  Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 8.896.827 64.762.471 8.800.000 824538  2.283.732 4.859.873
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiiklugiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 8.896.827 64.762.471 8.800.000 824.538 2.283.732  4.859.873
B. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine
ugramamig varliklarin net defter degeri - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 9.380.570 - 2.375.984 -
- Deger disuklugi (-) - (9.380.570) - (2.375.984) -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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31 Aralik 2024 tarihi itibari ile kredi riski tablosu asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger Bankadaki Finansal
iligkili Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyle

maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) 6.370.793 69.258.077 11.037.804  2.500.742 5.354.239 101.913.165
- Azami riskin teminat, vs ile

glvence altina alinmig kismi~~ -- - - -- -- -

A. Vadesi gegmemis ya da

deger diisiikliigiine

ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 6.370.793 69.258.077 11.037.804  2.500.742 5.354.239 101.913.165
B. Vadesi ge¢mis ancak

deger diisiikliigiine

ugramamig varliklarin net

defter degeri - - - - - -

- Teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi - - - -- -- -

C. Deger diisiikliigline

ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter

degeri) - 5.314.231 - 7.410.553 -- -
- Degder disuklugi (-) - (5.314.231) - (7.410.553) -- -

- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmig kismi-~ - - - - - -
- Vadesi gegmenmis (briit
defter degeri) - - - - - -
- Deger dusuklugu (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile
giivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Bilango disi kredi riski
iceren unsurlar - - - - - -

Likidite riski
Likidite riski. Sirketin net fonlama yuktmlulUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya

kredi puaninin distrilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi likidite riskinin
olusmasina sebebiyet vermektedir.
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Sirketin 30 Eylll 2025 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir:

Sozlesme

uyarinca

nakit
Defter cikiglar ~ Vadesi Jaya 3-12ay 1-5yil
Sozlegme uyarinca vadeler degeri toplami gegenler kadar arasl arasl
Tiirev olmayan finansal yiikiimliliikler 76.645.712 97.228.361 - 41.001.107 36.675.786 19.551.468
Banka kredileri 70.627.281  89.907.353 - 39.939.509 33.490.992 16.476.852
Kiralama yukumlulikleri 6.018431  7.321.008 - 1.061.598 3.184.794 3.074.616

Beklenen

nakit
Defter cikiglar ~ Vadesi Jaya 3-12ay 1-5yil
Beklenen vadeler degeri toplami gegenler kadar arasl arasl
Tiirev olmayan finansal yikiimliilikler 27.838.831 27.985.899 - 27.985.899 - -

Ticari borclar 27.808.832 27.955.900 - 27.955.900 -

Diger borglar 29.999 29.999 - 29.999 - -
Toplam 104.484.543 125.214.260 - 68.987.006 36.675.786 19.551.468

Sirketin 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir:

Soézlegsme
uyarinca
nakit gikiglar Jaya 3-12ay
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri toplami kadar arasi 1-5yilarasi
Tiirev olmayan finansal yiktumlulikler 255.231.081  325.528.255 9.076.292 274.831.849  41.620.114
Banka kredileri 248.357.218 317.381.447 8.084.587 271.856.733  37.440.127
Kiralama yukumldltkleri 6.873.863 8.146.808  991.705  2.975.116 4.179.987
Beklenen
nakit gikiglar Jaya 3-12ay
Beklenen vadeler Defter degeri toplami kadar arasi_1-5yilarasi
Tirev olmayan finansal yukumliiliikler ~ 25.731.707  26.404.746 26.404.746 - -
Ticari borglar 25.642.889  26.315.928 26.315.928 -
Diger borglar 88.818 88.818 88.818 - -
Toplam 280.962.788  351.933.001 35.481.038 274.831.84 41.620.114

Kur riski

Yabanci para varliklar yukimlGlukler ve bilango digi yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde gerceklesen dovizli islemler islem tarihlerinde
gecerli olan doviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yikimlulikler dénem sonunda gegerli
olan ddviz kurlari Gzerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yikimliliklerin ¢evrimlerinden dogan kur
kazanci veya zararlari kar/zarar tablosuna yansitilmigtir. Sirketin parasal déviz yukumlillkleri ve parasal doviz
alacaklarini agmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir.
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER iLAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A S.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarfar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmigtir.)

30 Eyltl 2025 tarihi itibariyle sirketin sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki gibidir:

Déviz pozisyonu tablosu

30.09.2025

TL

usD

EUR

GBP

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukimltlkler

12a. Parasal Olan Diger YUkimlulikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulkler

16 a. Parasal Olan Diger YUkumltlukler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yuk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16)

18. Toplam Yikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango Digi Tiirev Araglarin Net Varlik / (Yikiimliiliikk) Pozisyonu
(19a-19b)

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu (9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net yabanci para varliklyiikiimliiliik pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

1.787.181
4.449.069

6.236.250

6.236.250
15.736.485

15.736.485

15.736.485

(9.500.235)

(9.500.235)

22.004
75.743

97.747

97.747
66.605

66.605

66.605

31.142

31.142

17.925
21.098

39.023

39.023
112.143

112.143

112.143

(73.126;

(73.120)

4.967
4.967

4.967
134.734

134.734

134.734

(129.767)

(129.767)
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER iLAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A S.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarfar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmigtir.)

30 Eyll 2024 tarihi itibariyle sirketin sahip oldugu yabanci para tanimli varlik ve borglar asagidaki gibidir:

Doviz pozisyonu tablosu

TL Karsihg
(Fonksiyonel
para birimi)

usD

EUR

GBP

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4, Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal YukGmlGltkler

12a. Parasal Olan Diger Ykimliltikler
12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal YukimlGltkler

16 a. Parasal Olan Diger YukimiGltkler
16 b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco DigI TUrev Araglarin Net Varlik / (YukimlUltk)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutari (*)

19b. Hedge Edilen Toplam Yukumllik Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci para varlk/yiikiimliiliik
pozisyonu (UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

50

50.883.146
52.491.995

103.375.141

103.375.141
31.098.831

31.098.831

72.276.310

72.276.310

996.768
1.767.372

2.764.140

2.764.140
858.192

858.192

1.905.948

1.905.948

99.249
13.977

113.226

113.226
149.338

149.338

(36.112)

(36.112)

273.051

273.051

273.051

273.051



RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER iLAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A S.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarfar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmigtir.)

Kur riskine duyarlilik

30 Eylul 2025 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore. TUrk Lirasi yabanci paralar kargisinda %10 oraninda deger
kaybetseydi / kazansayd ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi yabanci para biriminden olan varlik ve yikimlilklerden
olusan kur farki zarari / kari sonucu net kar 950.024 TL daha dusUk / yiksek olacaki.

Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
1 Ocak - 30 Eylul 2025 Donemi ltibariyle

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
deder kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yukumltliga 129.260 (129.260)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2) 129.260 (129.260)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yakumlaltgu (356.469) 356.469
5-Euro riskinden korunan kisim (-) -- -
6-Euro Net etki (4+5) (356.469) 356.469
ingiliz Sterlini'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmas! / kaybetmesi halinde
7-ingiliz Sterlini net varlik / yikimlaligu (722.815) 722.815
8-ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) (722.815) 722.815
TOPLAM (3+6+9) (950.024) 950.024

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gére. Turk Lirasi yabanci paralar karsisinda %10 oraninda deger
kaybetseydi / kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi yabanci para biriminden olan varlik ve yikimlliklerden
olusan kur farki zarari / kari sonucu net kar 3.314.227 daha disik / yliksek olacakt!.

Ddviz Kuru Duyarllik Analizi Tablosu
1 Ocak — 31 Aralik 2024 Dénemi ltibariyle

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas| degder kaybetmesi
ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolari net varlik / yukumliligu 2.343.392 (2.343.392)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2) 2.343.392 (2.343.392)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yakimlUluga 446.077 (446.077)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) -- -
6-Euro Net etki (4+5) 446.077 (446.077)
ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-ingiliz Sterlini net varlik / yakimlGligi 524.758 (524.758)
8-ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) -- -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 524.758 (524.758)
TOPLAM (3+6+9) 3.314.227 (3.314.227)
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER iLAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A S.
30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarfar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmigtir.)

32. FINANSAL ARACLAR (GER(}EG_E UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araglarin Kayda Alinmasi Ve Kayittan Gikariimasi

Sirket, finansal aktif veya finansal pasifleri sadece finansal enstriimanin s6zlesmesine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir.

Sirket finansal aktifi veya finansal aktifin bir kismini sadece séz konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan
haklari Uzerindeki kontrolini kaybettigi zaman kayittan gikartir. Sirket finansal pasifi sadece s6zlesmede tanimlanan
yikUmlGligu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin bilgili ve istekli taraflar arasindaki bir cari islemde, herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sartlar altinda el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.
Finansal araclarin tahmini gercede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmisgtir.

Ancak, gercede uygun deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada
sunulan tahminler, Sirketin cari bir piyasa isleminde elde edebilece§i dederlerin gostergesi olmayabilir. Asagidaki yontem
ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergege uygun degerlerinin tahmininde
kullanilmistir.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeti degerlerle diger finansal varliklar dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal varliklarin
gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin nemsiz miktarda olabilecegi distn(lerek kayitli
degerlerine yaklastigi 6ngoriimektedir.

Finansal Yukumlultkler

Parasal yikumlGluklerin gercede uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayi kayitl degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Gergege uygun deger agiklamalari
Finansal varliklarin ve yikimldliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yikimlillkler birbirinin ayni varlik ve yikimlGltkler igin aktif piyasada islem géren borsa
fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukumlaltkler, ilgili varlik ya da ylkimlulagun 1. Katagoride belirtilen borsa fiyatindan bagka
direkt ya da endirekt olarak piyasada g6zlemlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve ytkimluliikler, varlik ya da yakimlUlugin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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RTA LABORATUVARLARI BiYOLOJIK URUNLER ILAG VE MAKINE SANAYi VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarfar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden 30 Eyliil 2025 tarihindeki satin alma gticii esasina gére ifade edilmigtir.)

30 Eylil 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle net borc / toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2025 31 Aralik 2024
Toplam borglar 129.163.148 316.295.652
Nakit ve nakit benzeri degerler (-) (8.168.318)
Net borg 123.977.581 308.127.334
Toplam 6zkaynaklar 2.338.391.579 2.093.416.130
Net bor¢/6zkaynaklar orani 15%
33.NET PARASAL POZiSYON KAZANGLARI/ (KAYIPLARI)'NA iLiSKIN AGIKLAMALAR
Finansal durum tablosu kalemleri 30 Eyliil 2025
Finansal durum tablosu kalemleri 15.114.373
?toklar (685.875)
Ozkaynak araci niteligindeki finansal varliklar (15.563.539)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 367.671.051
Kullanim hakki varliklari 1.818.165
Maddi duran varliklar 61.112.243
Maddi olmayan duran varliklar 222.303
Pesin 6denmis giderler (uzun vadeli) 12.077.855
Ertelenmis vergi varligi 12.795.120
Odenmis sermaye (169.936.370)
Paylara iligkin primler (40.638.246)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (3.822.777)
Gegmis yillar karlari (209.935.557)
Kar veya zarar tablosu kalemleri 3.569.408
Hasllat (14.645.206)
Satiglarin maliyeti 8.906.903
Aragtirma ve gelistirme giderleri 2.013.882
Pazarlama giderleri 1.000.419
Genel yonetim giderleri 2483.434
Esas faaliyetlerden diger gelir/giderler 371.689
Yatirim faaliyetlerinden gelir/giderler (3.013.910)
Finansman gelir/giderleri 6.452.197
Net parasal pozisyon kazanglari/(kayiplar) 18.683.781

34. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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