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RTA Laboratuvarlar Biyolojik_Uriinler Ilag ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
Ihrage1 Bilgi Dokiiman:

Bu ihrage1 bilgi dokiimanm: Sermaye Piyasasi Kurulunca .‘!é.@/‘??fiftarihinde
onaylanmistir.

Bu ihracen bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirim
kararlan ihrage: bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Thrage bilgi dokiimanmin ilanindan séz konusu dekiiman kapsammda halka arz
islemini gerc¢eklestirmek igin Sermaye Piyasasi Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye
piyasasi araci notu sunuluncaya kadar gecen siire boyunca bu ihrager bilgi dokiimaninin
giincellenmesi gerekmez.

Ihracer bilgi dokiimammnmn onaylanmasi, ihra¢gi bilgi dokiimaninda yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek
sermaye piyasasi araclarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Bu ihrage: bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci
notu ve dzet, ortakhgimzin ve halka arzda satisa aracihk edecek Al Capital Menkul
Degerler A.$5.’nin www.rtalabs.com.tr ve www.alcapital.com.tr adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmistir. Ayrica
bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamlticr ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan; ihrag¢r sorumludur. Zararm ihra¢¢idan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca
aracilik eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ithra¢ginm yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dl¢tide
sorumlodur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar1 gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan Kisi
ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamiticr ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri cer¢evesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihrager  bilgi dokiimani, “diigiiniilmektedir®, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmekiedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik agiklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrag¢er bilgi dokiimanmm yaymm tarihindeki éngériileri ve
beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktor, ihraccimin gelecefe yinelik agiklamalarmin
dngoriilenden ¢ok daha farkh sonuclanmasina yol acabilecektir. ﬁ‘ﬁ"m ‘“\
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KISALTMA VE TANIMLAR

Kisaltmalar Tanim
AS. Anonim Sirket
AB Avrupa Birligi

Bagimsiz Denetim Sivketi

Ege Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

BESD-BiR Beyaz Et Sanayicileri ve Damizlik¢ilar Birligi Dernedi
Biopharm Biopharm As! [lag Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
Bioproperties Bioproperties Pty Ltd.

Barsa, BIAS veya BiST Borsa [stanbul A.S.

Dolar veya USD Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi

EUR veya Euro

Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

Eurostat

Avrupa Komisyonu Istatistik Biirosu — European
Commision Statistical Office

GEPOCSB

Gebze Plastikgiler Organize Sanayi Bolgesi

ihraggr, Ortaklik, Sirket veya RTA
Laboratuvarlart, RTA

RTA Laboratuvarlart Biyolojik Uriinler itag ve Makine
Sanayi Ticaret A.S.

VD In-Vitro Diagnostic Directive

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

KiK Kamu {hale Kanunu

KOSGEB El;feu: \éeagcr;:lff;gekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme

Kurul veya SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Merial Merial S.A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nekton Nekton Bot Sanayi ve Ticaret A,$.

Novakim Novakim ilag ve Kinya Sanayi Ticaret A.S.

OBL Own Brand Labelling - Kendi Adiyla Etiketleme

OEM 3rig_in‘al_ Equipment Manufacturer— Orjinal Malzeme
reticisi

SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

T.C. Tirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Takas ve Saklama Bankas: A.S.

TUTUBB Tilrkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Ulusal Bilgi Bankast

TL Tirk Liras! P

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TUIK Tirkiye Istatistik Kurumu

UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standart[ari|

Yetkili Kuralug, Araci Kurum veya Al Capital
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1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu ihracer bilgi
dokiimani ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gergefe uygun oldugunu ve ihragel bilgi dokiimaninda bu bilgilerin anlaminy
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Thrager

RTA Laboratuvarlar Biyolejik Uriinler ila¢ ve
Makine Sanayi Ticaret A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

T R LABORATU‘»‘A}/
ETA BIYOLOUIK ORUNLERS
ve MAKINE sSanNfTiR. -
Resat ULTAV/ {R
Yonetim Kurulu Bagskam

12.05.2014

IHRACCI BiLGI DOKUMANININ
TAMAMI

/

Halka Arz Edenler

Sorumlu Oldugu Kisim:

4

Resat ULTAY
Yonetim Kurulu Bagk

Ali TAS
Yonetim Kurulu

an Yardimeis:

M

12.05.2014

M. Tayyip TURKASLAN

Yénetim Kurulu Oyesi

[HRACCI BILGI DOKUMANININ |
TAMAMI |

Yetkili Kurulus
Al Capital Menkul Dggerler A.S.
N

91 aws 201
Sorumlu Oldugu Kisim: o=

L RIENKUL
WES AS,

P SrrPlasy\Meydan §
Mol Kat:20:5-6 M¥slal-I5Tan
Iak V.D. 39700 2521 Ticsie o: )

LTESis No: 754 9226345423050
Mu : \1
Yonetim Kurulu Baskam

12.05.2014

. . . an s W K
THRACCI BILGI DOKUMAEW.FQ;%@@” W-ﬂj
TAMAMI

i RTA LABORATIVA RI / //\5\ }’\

TA. A :
BIYOLOJIK URD 'S i ’ A% \> M :
=== ve MAKINE sa)l. icFAs. ( N oIS

S




2. BAGIMSIZ DENETCILER

2.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvami, adresi ve sorumlu ortak
basdenetc¢inin ad1 soyadi:

Ege Yemmh Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S., Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
' u1ulu$1a1dan olup, ihrag¢r bilgi dokiimani 1qens1nde ve ekinde yer alan

Halil Kaya Ozer
Halil Rifat Pasa Mah. Yiizer Havuz Sokak No:|
Okmeydani 34384 Sisli/istanbul

Telefon +90¢212) 222 5131
Fax +90 (212) 222 6488
internet Adresi htto:/Awww.chiturkey.com

2.2.Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak basdenet¢inin gérevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:
Yoktur.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Bilango (TL) Konsolide!  XKonsolide Konsolide
Olmayan

31.12.2011( 31.12.2012 31.12.2013
Dénen Varliklar 12.285.241 16.014.843 16.531.307
- Nakit ve Nakit Benzerleri 2912900 2.744.777 3.246.486
- Ticari Alacaklar 4.286.506 6.602.949 4.334.616
- Diger Alacaklar 101.827 193.893 291.095
- Swoklar 4.095.238 5.203.362 6.975.863
- Pesin Odenmis Giderler 470.644 683.780 505.281
- Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 279.885 431.554 883.570
- Diger Donen Varliklar 138.242 154.529 290.3%4
Duran Varhklar 4.318.869 4,435,165 12.820.19,
-Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlar 1.148.845 - -
- Yatirrm Amag¢h Gayrimenkuller - - 3.9204p0), {1
- Maddi Duran Varhiklar 1.836.171  3.237.369 8.060.964 |
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.047.180 1.127.299 807.52§
- Pesin Odenmis Giderler 31.673 36.613 31.706
- Ertelenmis Vergi Varlifn - 33.885 -
- Diger Alacaklar 255.000 - -
TOPLAM VARLIKLAR 16.604.109| 20.450.008 29.351.501
Kisa Vadeli Yikiimidlikler 6.061.891 8.963.256 7.043.297
- Kisa Vadeli Borglanmalar 99].924 1.316.836 8471
- Ticari Borglar 3.893.575 5,234,245 (\ 5.530.103
- Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 56.347 208.228
- Diger Borglar 10.935 :
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- Ertelenmis Gelirler 578.613 844.846 13.911
- Donem Kén Vergi Yukamlitlagi 279885 431.554 883.570
- Kisa Vadeli Kargiliklar 10.697 298.435 475.981
- Diger Kisa Vadeli Yikiunliilikkler 2369135 425248 131.260
Uzun Vadeli Yikiimliilikler 350.470 495.581 1.475.655
- Diger Finansal Yitkimloliikler 629 134.048 -
- Ertelenmis Gelirler - 124,782 -
- Uzun Vadeli Kargihklar 166.026 236.751 335.560
- Ertelenmis Vergi Yikitmlalizil 183.815 - 1.140.095
OZKAYNAKLAR 10.191.749 10.991.170 20.832.549
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 10.990.808 11.875.301 20.832.549
- Odenmis Sermaye 4.800.000 4,800.000 4.800.000
- Kir veya Zararda Yeniden Simiflandmilmayacak
BirikmisyDiger Kapsaml Gelirler veya Gide)r/[er 1.662.863 1.006.826 4.079.496
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandtrilacak Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 73.924 37258 377.764
- Kdrdan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 967.231 967.231 967.231
- Gegmisg Yillar Karlar/Zararlart 1.501.091 2.647.234 6.472.055
- Donem Net Kari/Zarar 1.985.699 2.416.752 4.136.062
Kontrol giicii Olmayan Paylar (799.059) (884.131) -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 10.191.749 10.991.171 20.832.549
TOPLAM KAYNAKLAR 16.604.109 | 20.450.008 29.351.501
Bagimsiz Denetimden Gegmis
Konsolide | Konsolide | ooonde
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Hasilat 16.748.432 18.229.371 18.661.873
Satiglarin Maliyeti (-) -9.563.233 -10.578.587 -9.458.640
Briit Kar/Zarar 7.185.199 7.650.784 9.203.234
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.306.739 -3.092.058 -2.766.995
Pazarlama Giderleri (-) -218.361 -730.900 -224 916
Aragtirma ve Geligtirme Giderleri (<) -1.020.868 -857.619 -1.157.601
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 711.771 710 2.962.231
Esas Faaliyetlerden Diger Gidevler (-) -1.139.862 -465.295 -2.934.448
Esas Faaliyet Kar/Zaran 2.211.140 3.214.670 5.081.506
Finansman Giderleri {-) -276.258 -521.446 -
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Oncesi KaryZarari 1.934.882 2.693,224 5.081.506
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -279.885 -431.554 -945.443
Ddnem Kari/Zarar: 1.654.997 2.261.670 4.136.088
Dénem Kar Zarar Dagihimi - 0 f 0
Konirol Giicii Olmayan Paylar -330.703 -155.081 0}
Ana Ortaklik Pay: 1.985.699 2.416.752 4.138 061
A
el g A
RA.SYOLAR 31.12.2011 | 31.12.2012 31.12.2013--ﬂ;‘z_ " 1,
Cari Oran 2,03 1,79 235
{Dinen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar Orani) : ’ ’
llzll};::l\c:r; cg.)ell'lanB E)E)QC;Z:B :-la?-:-]l)lklar Stoklar — Diger Donen Varliklar / 1.20 1,06 1,1 2/.\
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Borglar Oram 1,32 ) 5 ﬂa
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Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Bor¢lar Oram 31,36 23,96 14,12
Ozkaynaklar / Borglar Oran 1,71 1,26 2,45
Borglarin Toplam Kaynaklara oran: 0,39 0,46 0,29
Faaliyet Giderleri / Net Satiglar 27,1% 25,7% 22,2%
Net Kar Marji 11,9% 12,4% 22,2%
Ozsermaye Karlihig 18,1% 20,4% 19,9%
Kisa Vadeli Finansal Borglar / Toplam Varhklar Oran 0,060 0,064 0,000

Yatinmel, yatirim kararini vermeden Snce ihragginin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigi igbu ihra¢er bilgi dokiimaninin 9 ve 17 no’lu béliimlerini
de dikkate almalidir.

4, RISK FAKTORLERI
4.1. Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
» Thragginin ulagmaya galisg hedefleri yakalamas: ve sektérdeki meveut durumunu
korumasi Sirket’in faalivet gsterdigi sektériin zelligi itibariyle list diizey ydnetimin
deneyim ve uzmanligina baghdir.

=  Mevcut durumda Thraggl, hayvan saglign agi ithalatimin bilyiik ¢ogunlugunu Toptan
Saticilik Sozlesmesi imzaladigr Sanofi Grubw’na baght Merial S.A.S. (“Merial”)
firmasindan gergeklestirmektedir. Ihraggimin kurulusundan bu yana (17 yildir) Thrage
ve Merial arasindaki sdzlesme siirekli yenilenmistir. 2013 yili Aralik ayinda yapilan
sbzlesme geregince RTA Laboratuvarlart 2017 yil sonuna kadar Merial’in kanath
agilanmin  tek dafiticist olmaya devam edecektir. Ancak, 2017 yili sonunda
sozlesmenin yenilenmeme ihtimali, lhrage: igin risk olusturmaktadir. Sézlesmenin
yenilenemeniesinin yais sira, sdzlesme siiresince iki firma arasinda yasanabilecek
anlasmazliklar iirtinlerin temini agisindan risk olusturabilmektedir.

= Ihrager'min 2013 yih cirosunun %78°lik kismim asi satislarindan elde ettigi gelirler
olusturmaktadir. lhragci yapilan anlagma geregi Merial aglariun yurt igindeki tek
dagiticist konumundadir. Merial’in sézlesmeye aykirn davranmas: halinde ihraggimin
her tiirlii hakk: sakli kalmakla birlikte, bu durum firmanin ciro ve karhligini olumsuz
etkileyebilir.

vatirimlardir, Sektdr siirekli gelisim igerisindedir ve {irlinlerin kalitesi agisindan sont
derece hassas bir pazardir. Rakiplerin yeni teknoloji ile daha kaliteli ve etkili as:
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gelistirmesi pazar payr kayiplarina neden olabildigi gibi ciro ve karlilik hedeflerinin
tutturulamarnasina neden olabilir.

» Asilanin beklenen etkiyi gostermesi aginin kalitesi disinda bircok degiskene baghdir.
Iyi yonetim, uygun astlama ydntemi ve kosullar1 bunlardan bazilandir. Bu kosullarin
bir veya birden fazlasinin beklenildigi gibi gergeklesmemesi durumunda, kullanilan
astun Sliimlere yol agmasi ya da verimliligi diisiirmesi pazarda negatif izlenim
yaratabilir. Bu durum satislarin ve karliligin diismesine neden olabilir.

*  Yukarida hayvan saglig i¢in sayilan tiim durumlar rakipler i¢in de gegerlidir. Boyle
bir durumun rakiplere olmas: durumunda ise Ihragginin agilarina agirt talep artisi
olabilir. Bu durum firmanin gerceklesen ciro ve karhilik rakamlarmm beklenenin gok
izerinde ¢ikmasini saglayabilir.

» Thragcimn diger faaliyet kolu olan medikal kisim, yiiksek Ar-Ge faaliyetlerine
dayanmaktadir. Ar-Ge yatinmlar: yiiksek maliyet ve uzun bir siire¢ gerektirmektedir.
Bu alandaki faaliyetlerin sonuglarim tahmin etmek kolay degildir. Rakip sirketlerin
sektdre petirecegi yeni teknolojiler, gelistirilen faaliyetin dniine gegebilir.

» Medikal bolimden yapilan satigin biiyiik  bir  kisnm kamu  sektdrine
gerceklestirilmektedir. Devletin satin alma politikalannda yapilacak degisiklik
Ihragginin bu alandaki faaliyetlerini etkileyebilir.

»  Medikal baliim satislarmm biiyikk kisrm Kanwu Thale Kanunu’na tabi olup, satislar
ihale usull ile yapilmaktadir. Bu nedenle son ana kadar satisin kesinliginden emin
olunamamaktadir. Bu durum yapilan biitge &n gériilerinde sikintiya yol agabilir.

=  Medikal béliim, hayvan saghifindan farkli olarak rakiplerle rekabet edebilmek igin
zaman zaman dngdrilenin tizerinde iskontolara gidilmesi gerekebilir.

»  [hragcimin medikal kisim Ar-Ge galisanlan igin gizlilik mutlak kosuldur. Calisanlarm
kendi istekleri ile isi birakmalari ya da rakip firmaya transfer olma riski "
bulunmaktadir. Béyle bir durum projenin yanda kalma veya desifre olma riski 21 Mavis 20

olugturmaktadir. _@; Q

= Medikal bolimde dretilen iriinler &zel depolama ve sevkiyat kogullan /77~
gerektirmektedir. Ustelik ortalama raf Smiirleri hayvan saglii triinlerin gcﬁ% ‘
nispeten daha kisadir. Dolayisiyla bu bolimde stoklu gahgmak ¢ok mi ki s
olamamakta, birgok iriinde siparis iizerine fliretim yapilmaktadir. Talep AR

S i
yetisebilmek adina bazi iiriinlerde de biitge verilerine gdre stoklama yapilmaktadir, saeis
Biitcelerin dogru yapilamamast durumunda bu bdlimde liretilen tiriinlerde fire thtimali

olugabilmektedir.
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» Reel ekonomide ve finans piyasalarinda yasanabilecek Ongériilemeyen gelismelerin
[hragei faaliyetleri tizerinde yansimalan olabilir.

» Thragcinin yeni yatinmlarn: gerceklestirip satis kanallarum gesitlendirene ve ¢ogaltana
kadar miigteri portféyl suurh kalacakur. Bu durumda, [hraggmin miisterilerinin bir
kisminin §deme giiglerini kaybetmesi sonucu bazi talisilatlarin yapilamamasi ihtimali
Ihragginin faaliyetlerini etkileyecektir.

4.2. ihraceinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:
4.2.1. Hayvan Saghg
* Hayvan saglip ile ilgili en biliyiik risk kus gribi gibi bulasict hastaliklarnin kanath
pazarinda goriilmesidir. Sistematik olmayan bu tip risklere karsi sektdrde bir yandan
sirketler satiglarini artirmakla birlikte, diger yandan kanatlt pazarina olan talebin
azalmas! sektdrdeki cirolarin dilsmesine sebep olabilir.

= Tirkiye’de kanath et tiiketiminde yillar itibariyle siirekli artis gozlenmektedir.
Tiiketicilerin kanatl: et tiiketim davramiglarindaki degisiklik sektoriin biiylime trendini
bozabilir.

» Rakip riski sektérde ¢ok yiiksektir. Rakiplerin piyasaya siirebilecegi yeni agilarn
tutmas: durumunda tiim pazarin dengesi bozulabilir ve pazar paylarimn degismesine
neden olabilir.

» Sektdrde satis ve pazarlama aginn giiglii olmas: igin ¢ok iyi veteriner hekimlerin
istthdam edilmesi gerekmektedir. Sektérde bu tip isglicli say1st gok az oldugundan
insan kaynagi ¢ok onemlidir. Kalifiye elemamin kaybedilmesi durumunda yeni bir
eleman bulup yetistirene kadar gegen siirede ciddi pazar payi ve ciro kayiplan
gorilebilmektedir.

4.2.2. Medikal Biliim
» Gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de biiyiik bir pazar hacmine sahip olan bu sektérde
rekabet en {ist seviyededir. Sektdriin bu nedenle fiyat elastikiyeti gok yiksektir. Bu
fiyat rekabeti ile yansabilmek igin seri iiretime gegilmesi gerekmektedir. Seri tretime
pecilerek maliyetlerin azaltilmas: sirasinda artan {iretimin talebe doniistiiriilememesi
halinde stoklarm sismesine ve iiriinlerin kullanim stiresinin gegerek fire haline
gelmesine neden olabilir. 7 1 Mans 201

kaybedilmesine neden olabilmektedir. Bu sektérde miigteriyi kazanmak ciddi bike
mahyet ve c;ahsma gerektirirken, miisteriyi korumak da ciddi bir diklsgt ve titizlik

=Pl RTA LABORATUMKRLARI
il BIYOLOJIKOROYLER, ILAG

1/
Emmm= ve MAK




» Medikal Gretimin belli safhalarinda insan faktérii devreye girdiginden insan riski her
zaman yer almaktadir, Sektdrde dnemli yere sahip olan klinikgiler devlet kontrolii
alinda olup, devlet politikalarinda meydana gelebilecek degisiklikler ve yeni
yapilanmalar sektdriin bliyiimesi fizerinde risk olusturabilmektedir.

4.3. Diger riskler:

4.3.1. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

4.3.1.1. ihraceinin paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem gireceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

Ihragginin paylart daha Snce bir piyasada islem gormedigi icin paylann ilk halka arzi
sonrasinda, ilk kez Borsa’da olugacak ikincil piyasada fiyat ve islem hacmi oldukca dalgali bir
seyir izleyebilir. Paylar Borsa’da islem gdrmeye basladiktan sonra, paylara iliskin likidite
olugsmamas: durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat tizerinden paylarim
satamayabilirler.

Aynca yiikselen piyasalardaki birgok thragginin paylari gibi, Ihraggimin mali performans ile
iligkili olmadan ortaklik paylari olumlu etkilenebilecekken, BIST teki genel diisiis trendi ise
payin iglem piyasasi ve likiditesini olumsuz yonde etkileyebilir.

4.3.1.2. Halka arz sonuglandiktan sonra, Ihragcemmin ana pay sahipleri Ortaklik
sermayesinin dnemli bir boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢catigabilir.

Halka arzin tamamlanmasin takiben, en fazla paya sahip ortaklar olarak mevcut gergek kisi
hissedarlar, Ortaklik sermayesinin ¢oguniugunu kontrol etmeye devam edeceklerdir. Mevcut
hissedarlar ayrica Ortaklifin yonetimini belirleme hakkim saglayan imtiyazli paylara ve oy
hakk: imtiyazlarina da sahiptir. Bu nedenle yénetim kurulu fyelerinin ¢ogunlugunu
segebilecek, temettiil dagitimu ve yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin onayin gerektiren
islemleri kentrol edebileceklerdir.

Ana ortaklarin c¢ikarlarinin azinhk pay sahiplerinin g¢ikarlar ile ¢elismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

4.3.1.3. Thracgl, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gelecekte PAY7 1 Havs 2014
sahiplerine temettii 6demeyebilir. ety
6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu’na gore halka acik anonim ortakliklar, karlanm
kurullar1 tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalan ¢ergevesinde ve ilgili m
hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu ¢ergevede Ihrageimin gelecekte yatinmeilara ka
dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaktadir.

\H‘ TR ALY
Ortakligin kar pay: dagitimi gergeklestirebilmesi icin éncelikle ilgili yili kar ile ta111a1nlam:§1“‘f«=m "
gerekirken, Yoénetim Kurulu’nun bu karin dagitimi yoniinde karar alarak Genel Kurul®a teklif
etmesi gerekmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Thragginm kar pay1 dag
miimkiin olmayacaktir,

Braiy o 784 9226343443150
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4.3.1.4. Thraggr ve hissedarlar tarafindan ileride yapilacak pay satslari pay fiyat
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Ihrager ve Thrageinin hissedarlar paylarin islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
stireyle herhangi bir bedelli sermaye artirmm yapilmamasina ve dolagimdaki pay miktarinin
artinlmamasina, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapiimamasina iligkin garanti
vermiglerdir. Bu siireg sona erince Thrage: bedelli sermaye artirimuna gidebilecegi gibi ortaklar
B grubu hisselerini diledikleri zaman Borsa’da satabilirler. S6z konusu islemier pay fiyat
zerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

4.3.1.5. Varsayimlarda yer alan planlanan yatirmlarin gerceklestirilmemesi, Ihrageinin
paylarimin fiyatim olumsuz etkileyebilir.

fhraggimin planlanan yatirunlarmin gerceklesmemesi durumunda fiyat tespit raporundaki
varsayunlarin gergeklesmeme riskinden dolay: Ihragginin finansal performans: beklentilerin
altinda olusabilir ve bu durum Ihraggiya iliskin gelecek beklentilerini olumsuz etkileyerek
Ihragginin paylanmn fiyatin dissebilir,

Ihrage: biiylime projeksiyonlar igerisinde Ar-Ge faalivetlerine biiyilk 6nem vermektedir. Ar—
Ge yatirimlarl zaman ve ciddi bir ¢alisma gerektirmektedir. Ar-Ge galismalariin gerekli
katkiy1 saglayamayip yok olma riski her zaman mevecuttur. Bu tip durumlar hisse
performansini olumsuz etkileyebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gergeklestirilmemesi Ihragg
pay fiyatlarimin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatineilann yatirim
kararlarinin s6z konusu varsayimlarin detaylt sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi
gerekmektedir.

4.3.2, Finansal Riskler

4.3.2.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Toplam Net Borg / Toplam Ozkaynak orani olarak izlenir. Bu oran, net borcun
toplam Gzkaynaga boliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin
toplam borg tutarindan (finansal borglar ve yiikiimliliikler, finansal kiralama ve ticari borglar
icerir) diiglilmesiyle elde edilmektedir.

Ihraggimin 31.12. 2011, 2012 ve 2013 tarhleri itibariyle Toplam Net Bor¢ / Toplam Mans 2074
Ozsermaye oram1 asagidaki tabloda belirtilmistir. Ihragemin Szkaynaklarinin  topl
borglanindan fazla olmast sebebiyle yiikiimliliklerini kargtlama riski bulunmamakta
takip eden yillarda stz konusu kompozisyonun degismesi risk yaratabilecektir. '

L,
N oty R
31.12.2011 31.12.2012 31.12‘.%1@3 PRI
Toplam Borclar 6.412.361 9.458.837 8.518.9%%@“’/
Hazir Degerler (-) 2.912.900 2.744.777 3.246.486
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Net Borg 3.499.461 6.714.060 5.272.466

Toplam Oz Sermaye 10.990.808 11.875.301 20.832.549
Toplam Sermaye 4.800.000 4.800.000 4.800.000
Net Bor¢ / Toplam Sermaye Oram 0,7291 1,3988 1,0984
Net Borg/Toplam Oz Sermaye Oram 0,3184 0,5654 0,2531
4.3.2.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yiikiiml{iligiinii yerine getirememesi
nedeniyle Thraggiya finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tanimlanir.

Ihragginin kredi riski bulunmamaktadir.

4.3.2.3. Likidite Riski

[hragginin net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarnnin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verimektedir.

Ihraggimin 31.12.2013 tarihi itibariyle likidite riski bulunmamaktadir.

Ihragginin 31.12.2013 tarihi itibariyle 7.897.799 TL toplam parasal yiikiimliiliigii bulunmakta
olup, yikiimliligiin bilyiilk bir kismu ertelenmis vergi yitkiimliiligi ve tican borglardan
olusmaktadir. Toplam parasal yiikiimliiliiglin 6.422.144 TL’lik kismu 1 yildan kisa vadeli,
1.475.655 TL’lik kism1 ise 1 yildan uzun vadelidir.

4.3.2.4. Piyasa Riski
Piyasa riski, yabanci para riski ve faiz oran: riskini igenmektedir.

4.3.2.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango digi yiiktimliliiklere sahip olma duwrumunda
ortaya ¢tkan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Ihragginin parasal
déviz yitkiimliilitkleri ve parasal déviz alacaklarim asmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda,
Ihrag¢1 yabanci para riskine maruz kalmaktadur.

Kur Riskine Duyarlilik Analizi 71 Mans 2074

sabit kalacagl varsayimiyla varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur fa1k1 zarari sonu
kar 306.346 TL (2012: 431.628 TL) daha diisiik olusacaktir.

4.3.2.4.2. Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Ihrag¢inin faize duyarli
varliklar: tizerinde meydana getirebilecegi deger diigiisti olarak tanimlanir.
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Ihragginin faiz orani riski bulunmamaktadir.

5. THRACCI HAKKINDA BILGILER

5.1. ihracer hakkinda genel bilgi:

5.1.1.Thrag¢inin ticaret unvane:

RTA Laboratuvarlar Biyolojik Uriinler [la¢ ve Makine Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

5.1.2.Thraceinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil edilen merkez Plastikgiler Organize Sanayi Bdlgest Cumhuriyet Cad.

adresi No:3 41400 Gebze / Kocaeli
Bi'l"g]l"Blil!.l-l-'ldugll Ticaret Sieili Gebze, Kocaeli

Miidirliagii

Ticaret Sicil Numarasi 65873 - 11292

5.1.3.Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngériilen siiresi:
Ihragcimn kurulus tarihi 13.05.1996 olup, “siiresiz” olarak kurulmustur.

5.1.4. Ihraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihra¢eimn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralary:

RTA Laboratuvarlari Biyolojik Uriinler llag ve Makine

Ticaret Unvam - e g o
Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat T.C. Kanunlan

Kuruldugu Ulke Ttirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Plastikciler Organize Sanayi Bolgesi (GEPOSB)

Cumburiyet Cad. No:3 41400 Gebze / Kocaeli
+90 (262) 648 53 00
+90 (262) 751 06 77
Internet Adresi www.rtalabs.com.tr

Telefonr ve Faks Numaralar:

5.1.5.1hracei faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar;
Faaliyet Kronolojisi:
= 13 Mayis 1996 tarihinde Thraggi kurulusu tescil edilmistir.

» Thraggt aymi yil iligkileri hala devam eden hayvan sagligina y&nelik asi {ireti .
ile distribiitérlitk anlagmas yapmustir. o tats 203

* 1996 - 1998 willar1 arasinda baska Avrupah firmalarla yem katkr ve ilag dagmml
konusunda baz: distriblitorlitk anlasmalan yapilmistir.
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= 1997 — 2000 yillan arasinda iiretim yeri kurmak amaciyla iki farkh organize sanayi

bbélgesinde ve is yeri ve konut yapmaya miisait yerlesim bélgelerinde arsa yatirimlari
Yapmistir.

L2061
y - TUBITAK
. -projesi ile .
o ArGe .o d
hayatiia . - 4
_'haslandt

32013

;. Hayvan Saghfmda 17 .
milyon TL Medikal'de
2.9 milyan TL Cira

= 200! yilinda bir TUBITAK projesine sponsor olarak Ar-Ge ¢aligmalarina baslanstir.

» 2002 yilinda %75 hissesine RTA Laboratuvarlari’nin sahip oldugu ila¢ ve yem
katkilar tiretim ve ithalati ile ilgilenen Novakim Ilag¢ ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.
(“Novakim”) kurulmus ve RTA iginde yiiriitiilmekte olan ilag ve yem katki maddeleri
ithalati faaliyeti bu firmaya devredilmistir. RTA, sahip oldugu Novakim hisselerini
2012 y1li sonunda hakim ortaklarina devretmigtir.

» 2002 yili sonunda faaliyetine Gebze Plastik¢iler Organize Sanayi Bolgesindeki arsa
{izerine inga edilen kendi binasinda devam etmeye baslamistir.

» 2002 yilinda molekiiler biyoloji ve genetik konusunda Ar-Ge ¢ahgmalarin
gerceklestirmeye uygun laboratuvarin alt yapisi kurularak bir biyoteknoloji finmasi
olma yolunda ¢aligmalara baglanmistir.

» 2004 yilinda aym binada klinik ve endiistriyel mikrobiyoloji alaninda kullanilacak
viicut digi tan1 Griinlerinin tiretimine baglanmistir.

= 2006 — 2013 yiliar arasinda 10 proje TUBITAK., Sanayi Bakanh: ve Kiigik ve
Olgekli Isletmeleri Gelistirme ve Destekleme Idaresi Bagkanligi (“KOS
tarafindan desteklenmistir.

= 2008 yilinda hayvan saghgma yonelik ilag formunda bazi {irtinlerin tiretim
alinmustir.

elden glkar111111$t11 .
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» 2011 yilinda hayvan saglifina ydnelik yem katk: fornunda bazi tirtinlerin tiretim yeri
izni alinnmstir.

= 2011 yilinda dagitim anlagmas: yapilan Bioproperties Pty Ltd. (“Bioproperties”) isimli
firmanin hayvan sagligina yénelik bir agisinin ruhsatlama islemi tamamlanmstir.

* 2012 yilinda fiiretimi yapilan bazi viicut-digt tam lirtinlerinde kapasite artirmak
amaciyla otomatik dolum makineleri alinarak Giretim alt yapisi desteklenmigtir,

= 2013 yilinda projeler kapsaminda gelistirilen molekiiler tani kitlerinin belgelendirme
¢alismalart tamamlanmus, kitlerin iizerinde calisacag platformlarin iireticileri ile
anlasmalar imzalanmig ve {iriinler 2014 yilinda yerli pazara sunmak iizere hazir hale
getirilmistir. 2013 yilinda bu tiriinlerin yurt dis: dagitimi amaciyla 4 lilke ile dagitim
anlagmalar] imzalanarak yurt disi satiglan baglatilnustir. Aym y1l, bu kitleri bir Avrupa
firmasina kendi markalan ile liretmek i¢in OBL (“Own Brand Labelling” — “Kendi
Adiyla Etiketleme™) anlasmasi imzalanmistir. Yine 2013 yilinda OEM (“Original
Equipment Manufacturer” — “Orjinal Malzeme Ureticisi™) anlagmas: ile dretimine
bagladifimiz elisa kitlerinden ilkinin de belgelendirme islemi tamamlanarak pazara
sunmaya hazir hale getirilmigtir.

= RTA Laboratuvarlart viicut-dig1 tam kitleri ve biyoteknoloji konusundaki Ar-Ge
faaliveti, insan saghfna yonelik molekiiler kitlerin, hizh kart testlerinin, elisa
kitlerinin tiretimi ve dagwm faaliyeti, klinik ve endiistriyel kullamma ydnelik
besiyerlerin iiretimi ve dagitinu faaliyeti, hayvan saghigma ydnelik biyolojik
farmasdtiklerin (ag1) ve tam kitlerinin dagitum faaliyetlerini gergeklestirmekle birlikte,
hayvan saghfina yonelik yem katkilarmin dretimi ve dagitimi faaliyetlerine de
baslamasi planlanmaktadur.

Ihragcinim Tarihi ve Geligimi

Saglk sektoriinde insan ve hayvan saglig: alanlarinda faaliyet ggsteren RTA Laboratuvarlar
13 Mayis 1996 tarihinde mikrobiyoloji uzmani, beslenme doktoru ve jinekoloji doktoru ii¢
veteriner tarafindan Kozyataps, istanbul’da kuruldu. Ihragg: veteriner sahaya yonelik bazi yem, 1 Hars 7004
katkilarmun ve tanmnmmg bir diinya markasmin (Merial) biyolojik farmasétiklerinin (asl) !

ithalat1 ile is hayatina baslamistir. % {;‘ﬁ_\\ y

2002 yilinda Gebze Plastikgiler Organize Sanayi Bélgesindeki (“*GEPOSB”) kendi bifiasina / } o

& b
tagimmadan 6nce verdigi biyoteknoloji alanina yatinm karar dogrultusunda Tiirkiye B 1msel‘ f
ve Teknolojik Arastrrmalar Kurumu (“TUBITAK™) sponsorlugu ile Ar-Ge faaliyet ring - S
baslamigtir. 2006 yilindan bu yana RTA Laboratuvarlari’min 10 adedin iizerinde pro f” N

TUBITAK, Sanayi Tezleri Programi (“SAN-TEZ”) ve KOSGEB tarafindan desteklenmistir. s
Universitelerle ve arastirma kuruluslan ile birlikte ya da sadece RTA Laboratuvarlar
tarafindan yiiriititlen bu projelerden bir kismu sonuglanmig ve iiriin haline déniigmiis, diger
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tzerinde bir oranla 2013 yilinda gelirinin %6,2’sini Ar-Ge faaliyetlerine ayirnus olup, kendi
alaninda iilkenin en bityiik biyoteknoloji firmasi olma kararimi devam ettirmektedir.

RTA Laboratuvarlan hayvan sagligi alamnda kanatii agilarin dagitim faaliyetini ayni partner
firma olan Merial ile 17 yildan beri basar ile devam ettirmektedir. Bunun yaninda partner
firmada bulunmayan yine kanath sektériine yonelik bazi asilar i¢in de Bioproperties isimli bir
bagka firma ile ¢aligilmaktadur.

Sanofi Aventis llaglan Ltd. Sti. (“Sanofi”), 2009 yilmn Eylill ayinda daha dnce %50’sine
sahip oldugu Merial hisselerinin %100™in{i satin almis ve bu sayede Merial, Sanofi'nin
hayvan saghf birimi haline gelmistir. Merial ile 1996 yilindan beri devam eden tek
dagiticihk sdzlesmemizin kosullari Sanofi'nin Tirkiye’deki altyapisinin kanath asilarinin
ithalatinda kullanilmas: talebiyle revize edilmis ve sézlesme tarafiarindan biri Merial yerine
Sanofi Aventis Ilaclart Ltd.Sti. haline gelmistir. Yine bu sézlesmeyle birlikte daha 6nce RTA
tarafindan gergeklestirilen ithalatin Sanofi Aventis Ilaglam Ltd. Sti. tarafindan
gerceklestirilebilmesi i¢in daha 6nce RTA adina diizenlenmis olan ag1 pazarlama izinlerinin
Sanofi Aventis ilaglar1 Ltd. $ti. adina devredilmesi gerektiginden ek bir pazarlama izinleri
devir protokold imzalanmigtir.

Sanofi ile imzalanan toptancilik szlesmesi RTA’ya, bugiine kadar satisim yaptigi tim Merial
kanath asilarinin 2018 yilina kadar tek dagiticitik hakkini vermektedir.

Thrag¢i, 7 bilyiik rakibin bulundugu 24,0 mityon Euro’luk kanatli as1 sektorii pazarinda %22,0
payla 6nemli bir yere sahiptir. (Kaynak: Sirket Y&netimi)
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Ihrage! tarafindan hem i¢ hem de dis pazar i¢in agilarin koruma bagansuun artirilmasma
yonelik stabilizatér itiretilmektedir. Asilarin kulugkahanede uygulanmasina yonelik asilama
ekipmanlarindan bazilanimin iiretim karant 2013 yilinda hayata gegirilmis olup, yurt disina
satigina da baslanmustir.

Hayvancilik  sektdrline yonelik yem katks maddelerinin  firetim  ve pazarlama
ruhsatlandirmalarmun bir kismi tamamlanirken, kalan kismin ruhsatlandirnilmasi islemi ise
devam etmektedir. [hragginin faaliyet gosterdigi alanlar icin {iretilecek olan bu firiinterin 2014
yilinda pazara verilmeye baglanmasi planlanmaktadir.

Ihraggimin yine destek alan projelerinden birinin ¢iktist olan hayvan saghgma yonelik yeni
teknoloji bir {irlinlin (adjuvant/immunostimulant) rulisatlandirma ¢aligmalarinin da 2014 yili
icinde sonuglandirtlarak diinya pazarlarmna tanitilmasi planlannustir. Ihracginin bu alanda
caligmalan devam etimektedir. (Kaynak: Sirket Yénetimi)

RTA Laboratuvarlari, Tirkiye’de insan saghgina ydnelik biyoteknolojik tam Kkitlerinin
gelistirilmesi ve lretimi konusunda g¢alisan sinuli sayidaki firmalardan biridir. Real Time
PCR kitleri, elisa kitleri ve hizli Kkart testleri Ihragcinin Ar-Ge ve iiretimini yaptif
kitlerdendir. Thrag¢1 bunlardan éncelikle yiiksek risk gurubunda olan 4 farkhi Real Time PCR
kitinin tiretimi ile 1ge baglamigtir, 98/79 EC In-Vitro Diagnostic Directive’in (“IVD”) Ek II-A
listesinde bulunan bu kitler CE belgesi gerektirmekte olup, bu belgeye sahip liretici sayis1 da
sturhdir. Bu kitlerin Iran. Pakistan, Cek Cumhuriyeti ve Almanya’da dagitim ile ilgili
anlagmalar imzalanmig ve bazilarinin satigina baglanmigtir.

2014 wilinda vyurt iginde satiglarin  baslamasi igin gerekli pazarlama faaliyetleri
tamamlannmstir. Bu kitler iiniversite hastaneleri, devlet hastaneleri ve arastirma hastaneleri
tarafindan kullanilmaktadir. 3 yabanci rakibin bulundugu bu driinlerle ilgili yurt igi pazar
biiytikligid 22-25 milyon TL civarindadir (Kaynak: Sirket Yonetimi). Yine yurt disindaki
dagiticn sayisiun artirilmasi igin gerekli pazarlama faaliyetierine devam edilecektir. Real
Time PCR kitleri grubundan bagka enfeksiyonlarin tamisina yonelik Ar-Ge galismalar ve gida
patojenlerinin tanisma yonelik Ar-Ge ¢alismalar da devam etmektedir.

RTA Laboratuvarlar: klinik kullanima yénelik olarak ii¢ ayn grupta IVD {iretmektedir. Bu
gruplar mikrobiyoloji, molekiiler biyoloji ve seroloji tabanli [VD’ler olarak sayilabilir. Bu

Laboratuvarlari proje neticesinde prototip olarak gelistirilmis olan bu
ticarilestirilebilmeleri 1g1n gercken tim kllmk c;a11$mala11 tamamlamls ve 98/79/AT

risk grubunda olan 4 farkl: patojenin kantitasyonuna yonellk Real Time PCR kitlerinin
belgelendirme siirecini de 2013 yili basinda tamamlamustir. | Masis l
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Ihraggt medikal iiriin pazarinda faaliyetlerini 3 ana grup icerisinde simiflandirmaktadir.
Mikrobiyolojik iiriinler; petride besiyerler, surcheckler, tiiberkiiloz tam iiriinleri, kromojenik
ve tiipte besiyerler olarak siralanmaktadir. Bu firiin gruplaninin %801 kliniklerde kullanilirken
%20’si ilag ve endlstride kullammaktadir. Bu iiriin gruplarimn kullamm tarthleri kisa
oldugundan stoklu ¢aligilamamakta ve genellikle siparis iizerine iiretim yapilmaktadir. Bu
tirlin grubu agirlikl olarak yurt igine pazarlanmaktadir.

Serolojik triinler elisa kitleri diye ifade edilen uzun kullanim stireli tam tiriinleridir. Yurt dis1
talebi yitksek olan bu {iriin grubu, Ihraggmin bilylime stratejileri igerisinde énemli yere
sahiptir.

Molekiiler iiriinler ise [hraggtmin biiyiime stratejilerinde énemli bir yere sahiptir. Real Time
PCR Kitleri ve Niikleik Asit Izolasyon Kitleri bu ilriin grubunda yer aimaktadir. HBV, HCV,
HIV-1 ve CMV kantifikasyonu igin kullamuhrlar. Timiiniin AB standartlarina uygunlugu
sertifikalandinlmigtir (CE-isareti). RTA Laboratuvarlari, Niikleik Asit Izolasyon Kitleri farkli
&mek tiplerinden (kan, doku, bakteri, maya, plazmid, jel) yilksek kaliteli niikleik izolasyonu
icin kullanilir. Bu iiriin grubu sadece yurt iginde degil yurt disinda da ¢ok tercih edilen riinler
olup, [hragginin thracat stratejileri igin biiyiik nem arz etmektedir, RTA Kitleri yogun Ar-Ge
cahismalan ile optimize edilmistir.

3 yabanci rakibin bulundugu bu triinlerle ilgili yurt i¢1 pazar biiytikliigli devlete maliyet
fiyatlariyla 50-60 milyon TL civarnindadir. (Kaynak: Sirket Yénetimi)

Ihraggtrn Real Time PCR kitleri grubundan baska enfeksiyonlarin tanisina yénelik Ar-Ge
¢aligmalan ve gida patojenlerinin tanisina yonelik Ar-Ge ¢alismalarn devam etmektedir. 2013
yili icerisinde yiiksek riskii iirlinler kategorisinde bulunan bir elisa kitinin de belgelendirme
calismalan tamamlannustir. Bu Kitin yam sira gruptan 3 elisa kitinin daha belgelendime
calismalarinn 2014-2015 yulan iginde bitirilmesi planlannugtir. Bu kitler tniversite
hastaneleri, devlet hastaneleri ve arastirma hastaneleri tarafindan kullaniimakta olup, yerli
pazar biiytikliigii 180-200 milyon TL’dir. Aynica yerli pazar bilyikligt 40-50 milyon TL
dolayinda olan mikrobiyoloji laboratuvarlari, gida ve ilag endiistrisi tarafindan kullamlan
mikrobiyolojik besiyerlerinin Gretimi de artarak devam etmektedir. (Kaynak: Sirket Yonetimi)
Ozellikle endiistriye yonelik wiretilen firimler konusunda, iiriiniin son kullanicisi olan gida ve
ilag firmalarniin kaliteli triin  konusundaki hassasiyetleri, iiretim asamalarimin  vge=="""==
mamiillerinin siirekli iyilestirilmeleri konusunda firmay: tesvik etmektedir. Tiim bu firiff
bakimindan dig pazar arama ¢aligmalari 2014 yilinda da devam edecektir.

52.Yatinnmlar: Y
5.2.1. Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itiba
ihrageinim dnemli yatirimlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ihragel, yatmmlanm Ozkaynaklar ile finanse etmektedir. 31.12.2013 tarhi itibariyle
Thraggimin faaliyetlerini yiriittiigii fabrika/merkez binasi ile Serifali — Umraniye’de bulunan
gayrimenkullerinin yatirinii tamamlannnstir. Bununla birlikte, [hragginin ileriki doneg
gelistirilmek zere Dilovasi OSB-Gebze’de arazisi bulunmaktadlr. Soz
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gayrimenkuller ve arsaya iliskin Ihrager, 24.09.2013 tarihi itibariyle deger tespiti yaptirmgtir.
Asagidaki tabloda, sdz konusu varliklarin defer tespit raporu neticesinde hesaplanan
degerlerini bulabilirsiniz:

. " . Deperleme Oncesi Degerleme Sonrast

G kuliin Ad

ayrimenkuitin Adres! Degeri TL Degieri TL
Iniinii Mah. G.P.0.S.B. Cumhuriyet Cad. No:|
(4053 ada | parsel) Gebze KOCAELI 1.114.164 4.750.000
_Senfall Mah. S8ylesi Sok. No:17 Umiraniye 1380137 4.000.000
Istanbul
M.I.O.S.B 4. Cad. 17. Sk. (119 ada 1. Parsel)
Dilovasi/KOCAELI 667210 3.000.000
TOPLAM 3.161.511 11.750.000

Ihrager gayrimenkullerinin 3.920.000 TL’lik kismu kiraya verme amacli yapildigindan
“Yatinm Amagh Gayrimenkuller” hesabina aktarlmistir.

Gayrimenkuliin Yeri 31.12.2012 31.12,2013
Serifali Mah. Séylesi Sok. No:t7 Umraniye iISTANBUL - 4.000.000
Maddi Duran Varlik Amortismant -80.000

Net Defter Degeri 3.920.000

Soz konusu gayrimenkullerin yani sira Thrager, 2011 yilinda toplam 274.948 TL tutarinda tasit
ve demirbag, 2012 yilinda 447.412 TL tutarinda makine, tasit ve demirbag ile 2013 yilinda
147.539 TL tutarinda tasit ve demirbag yatinmt yapmistir. Yapilan bu yatirnmlar Thragginin
dzkaynagi ile finanse edilmis olup, bor¢ bakiyesi bulunmamaktadir.

5.2.2. Ihracel tarafindan yapilmakta olan yatirmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilhmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:
Yoktur.

5.2.3. Ihragginin yonetim orgami tarafindan geleceige yonelik snemli yatirnmlar hakkinda
ihrageryr baglayicl olarak ahinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler

hakkinda bilgi:
71 Mans 7004

f;\\\

Ihraget Yénetim Kurulu 06.03.2014 tarih ve 7 nolu ySnetim kurulu karar ile halka arz sii
sonunda halka arz maliyetinin ¢ikarilmasindan sonra elde edilecek 13,1 milyon TL’lik k
asagida belirtilen yatirnmlan gergeklestirilecegini karara baglamistir:
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faaliyete gecirdiginde ve tam kapasite ile galismaya bagladiginda senelik 15-20 milyon
TL ciro yaratan bir deger haline gelecegini dngérmektedir.)

» 2.000.000 TL’si projesi bitecek iriinlern uluslararast pazara ¢ikmasi i¢in gerekli
belgelendimmelerin yapilmasinda kullanilmak iizere,
(Gida patojenleri kitlerinin belgelendirilmesi, elisa kitlerinin belgelendirilmesi
amaciyla kullamlacaktir.)

= 1.000.000 TL’si agilama ekipmanlarniun tretimi ve gelistirilmesi amaciyla kullamlmak
iizere,
(Ihraggimin asilama ekipman satis gelirleri willar itibariyle artmaktadir. Asilama
ekipmanlarim bir kisnu digaridan ithal edilirken énemli bir kisnu da RTA tarafindan
tirettirimektedir. Ihraggt 1 milyon TL’lik kaynagi bu ekipmanlarmn tiretimi ve
gelistirilmesinde kullanmay: planlamaktadir, Yatinimlar tamamlandiginda thrager
onlimiizdeki 5 w1l zarfinda a;lama ekipman gelirlerint senelik 2 milyon TL diizeyine
ulastirmay hedeflemektedir.)

= 500.000 TL’si Ihragginin medikal saghg alaminda satislarim gergeklestirdigi mikro
biyolojik irlinlere ydnelik makine almmasi amaciyla kullamlmak (zere
kullanilacaktir.
{(Meveut durumda RTA’min ambalajlama {iretimi manuel olarak yapilmaktadir.
Uretimde hem hiz kazanmak, isgilik maliyetlerini asagiya ¢ekmek, ayrica manuel
ambalajlamadan kurtulup streilizasyon sartlariu daha da giiglendirmek igin paketleme
makinelerine ihtiyag vardir. Mevcut kapasiteye gore ilk etapta 1, daha sonra 2 makine
daha alum planlayan Ihraggr, halka arz gelirinin 500 bin TL’sini bu alanda
kullanacaktir. Makineler {iretim lnzint maksimum diizeye ¢ikaracaktir.) |

Molekiiler Uriinler

Ihragginin esas bilyiime hedefi molekiiler tam {riinleri pazandir. Meveut durumda ithalat
bagimlist olan bu sektdrde bu bagim!lilifi bir nebze olsun diistirmek i¢in gayret gosteren RTA
Laboratuvarlari, ana bilyiime hedeflerini bu yénde ingaa etmistir. Molekiiler tirlinler; cihaz ve
kitlerden olusan iki ayn iiriin grubundan olusmaktadir. Makineleri yurt disindan ithal eden
RTA Laboratuvarlar1 bu makinelere uygun kitler gelistirmektedir.

RTA Laboratuvarlar’mn elinde 5 adet cihaz bulunmaktadir. 2014 yili i¢in ise 40-50 bin test
satmay1 hedeflemektedir. Bu hedeflerine ulasmak i¢in ek cihaz ve ekipman yatirimina ihtiya
duymaktadir. 21 Mans 201

Ote yandan TUBITAK tarafindan desteklenmis olan Gida patojenlerinin tamsina ytnelik
gelistirme projesi 2014 yih iginde tamamlanacak ve bu kitlerin tlim diinyada kullanilabilmeg)
icin ihtiyag duyulan belgelerin alinmas: gerekecektir. Yine risk grubunda bulunan ve 2014 yih
icinde pazara verilmesi planlanan 3 adet elisa kitimizin de belgelerinin alinmas:
gerekmektedir. Tim bu yatinmlarda kullanilmak tGzere RTA halka arz gelirind&n2 mily, \/
TL’lik pay ayumay: planlamaktadir.
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5.2.4. ihraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullari hakkinda bilgi:
Ar-Ge Tesvigi

RTA Laboratuvarlan 2002 yilindan bu yana, 8 adedi tamamlanmis, 2 adedi hala devam
etimekte olan devlet destekli 10 adet Ar-Ge projesi yiiriitmistir. Bu projelerin biiyiik kisnu
insan sagligina yénelik molekiiler biyoloji tabanli tani {iriinlerinin gelistirilmesi, kalan kismu
ise hayvan saghif sektSriine yonelik iiriinlerin gelistirilmesine yéneliktir. Ihragcimin bu
projeler i¢in devletten aldif destekler 2012 yilinda 270.000 TL, 2013 yilinda ise 150.000 TL
olarak gerceklesmistir.

2012 Ar-Ge projeleri Yapilan harcamalar Alnan destekler

KOSGEB INOVASYON-Procalcitonin tespiti igin izl kart
test gelistirilmes]

331.937,29 121.724,00

1001-Rekombinant PvpA Antijenine Dayalt Mikoplazmozis
Tamt Kitleri Uretim Teknolojilerinin Gelistirilmesi ve 12.465,98
Endiistriyel Transferi

HCV Genotip ve HBV Lamivudin Direncinin Tayini igin 719 9

QPCR Kitlerinin Gelistirilmest 238.285,96 114.818,00
KOSGEB Endistriyel Uygulama Projesi* 33.671,50
TOPLAM 5%2.689,23 270.213,50

*Yukaridaki tabloda listelenen KOSGEB Endustriyel Uygulama Projesi 2011 yilinda tamamlanmis clmasina
ragmen, destek ddemesi 2012 yilinda alinmustir.

2013 Ar-Ge projeleri Yapilan karcamalar Alinan destekler
SANTEZ-Sap Agisina Katilmak Uzere Oligoniikleotid
A e - 332.670,52
Temelli Adjuvanlanin Gelistirihuesi
HCV Genotip ve HBV Lamivudin Direncinin Tayini i¢in 136.916.56

Qper Kitlerinin Gelistirilmesi

1511-Gida Patojenterinin Tespitinde Multipleks Rela-Time o
PCR Yoénetimi Kullanilarak Tam Kitlerinin Gelistirilmesi 219.730,10 147.604,00

TOPLAM 689.377,18 147.604,00

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1. Ana faaliyet alanlar::

6.1.1. Thragei bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal table dénemleri itibariyle
ana {iriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracgi faaliyetleri hakkinda bilgi:
Ihragq:mm baslica faaliyet konusu kanatll hayvan pazaunda asl1 ve ek1pmanlarm pazallama ve

Ar-Ge, retim ve dagitin faahyetlenm yiriitmektedir.

fhragginin satiglarimin 31.12.2011, 2012 ve 2013 yilannda gergeklesen ana dr m/hmmet*—-’
kategorilerine gbre net satiglar detay: asagidaki gibidir: b

i flauL
ip: 270152
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(TL) 3L122011] % 3L12.2012] % 31.122013] %
Hayvan Saglig 12.190.289 | 88,43 11.714.439| 8245 15.402.199| 82,53
Ast 11.607.089| 84,19 11.304.677| 79,57 14.508.613| 77,74
Ekipman 583.201| 4,23 409.762| 2,88 893.587| 4,79
Medikal Uriinler 1.003.402| 7,28 1.644.908| 11,58 2.468.885| 13,23
Mikrobiyolojik 963280 6,99 1413239 9,95 2.152334| 11,53
Serolojik 36809| 027 95356| 0,67 04342| 0,51
Molekiiler 3313|002 136.313| 096 222209| 1,19
Hizmetler 592.324| 4,30 848347| 597 790.789 | 4,24
PﬁmHay““ Saghg 372976 2,71 479.895| 3,38 553.161| 2,96
Diger 219348| 1,59 368452 259 | 237.628| 127
TOPLAM 13.786.016| 100,00 | 14.207.694| 100,00 | 18.661.873| 100,00

= Diger: kira geliri, laiz gelivi vb.

fhraggimin en biiyiikk geliri hayvan agsisi satiglarindan elde edilmektedir. Yillar itibariyle
medikal béliim satiglarinda artis ise én plana ¢ikmaktadir.

(TL) aL122011] % 31.12.2012] % 31122013] %
Kanatlt As! 11.607.089| 92,39 11304.677| 92,70 14.508.613| 90,93
Hayvan Saglifr Ekipman 583.201! 4,64 409.762) 3,36 893.587 5,60
s::ﬁ :i““ Saglgs Satis 372976 | 2,97 479.895| 394 553.161| 347
TOPLAM 12.563.266 | 100,00 12.194.334 | 100,00 15.955.361 | 100,00

Kanath As1 Satis Geliri
1996 yilindan beri Merial markali kanatli asilanimn yurt ici pazarlama ve dagitum Ihragg
tarafindan gereeklestirilmektedir.

Astlama Ekipman Satislart

RTA Laboratuvarlart kanath asi sathifi miisterilerinin asilama ekipmanlanm da tedarik
etmektedir. Hem kendi drettigi hem de yurt digindan tedarik ettigi ekipmanlarin toplam
satiglar igerisindeki pay: yillar itibariyle artig gdstermektedir.

2013 yilinda agilama ekipman satiglarinin toplam ciro igerisindeki payt %4,8 olmusgtur.

Hayvan Saghf Satis Primi .
Merial agilannin dagituim ve pazarlamasim gergeklestiren Thraggy, gosterdigi

gelir maliyetsiz bir gelir oldugundan direk karhliga yansimakta olup, Ihraggmn
acisindan dnem arz etmektedir.
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2013 yili dncesinde alinan prim satilan malin maliyetinin yaklasik %7’sine denk gelmekte
iken, 2013 yilinda Merial ile yapilan anlagma tekrar diizenlenmis ve prim yiizdesi artirilmigtir.
Yeni dizenlemeye gore lhraggr’min alacagn primler yilhik ahslanin %10-20°si arasinda
degisecektir.

Medikal Satig Gelirleri

Ihragey, viicut diginda kullamlan tibbi tam iirtinlerinin Ar-Ge, tiretim ve dagitimt faaliyetlerini
yiirlitmekte ve buradan satig geliri elde etmektedir. RTA Laboratuvarlan iilkemizde insan
sagligma yonelik tan kitlerimin gelistirilmesi ve iiretimi konusunda ¢alisan simirh sayidaki
firmadan biridir. NA (Azot) izolasyon kitleri, Real Time PCR kitleri, elisa kitlert ve luzli kart
testleri bu liriinlerden bazilandiz.

(TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Medikal Satig Ciro(TL)| % Ciro(TL)| % Ciro (TL)| %
Dagilimi
Petride Besiyer 363.304| 36,21 619.920| 37,69 781.792| 31,67
Surcheck 110.655| 11,03 124.588| 7,57 146214 592
Urun]]\:r'j'wbak‘e” Tam 51.629| 5,15 105.138] 6,39 66.376| 2,69
Hizli Testler 56.588 5,64 85.216 518 30.268 3,66
Shide 50.465| 5,03 75720  4.60 98.120| 397
Ureaz Testi 56.362| 5,62 74134 4,51 77.643| 3,14
Molekiler Kit 51.914] 5,17 34701 2,11 179.654| 7,28
Tiipte Besiyerleri 46.661 4,65 30.427 1,85 56.390 2,28
Membran 33.940| 3,38 3.840| 0,54 15221 0,62
Diger* 181.884, 18,13 486.216| 29,56 057.198| 38,77
TOPLAM 1.003.402] 100,00 1.644.908 | 100,00 2.468.885| 100,00

* Dehidreler ve ithal tiritlerden olusmaktadir,

RTA Laboratuvarlari, medikal {iriin satiglarint iki boltim icerisinde incelemektedir. Bunlardan
biri klintk ve endiistriyel mikrobiyoloji, digeri ise Molekiler Biyoloji’dir. Klinik ve
Endiistriyel Mikrobiyoloji daha ¢ok yurt i¢i pazara hitap eden ve agirlikh besiyer tirtinlerinin
yer aldifi bir alandir. RTA bu pazarda trettigi lirlinlert klinik, ilag, gida ve kozmetik
endiistrilerine pazarlamaktadir.

Molekiiler diagnostik iiriinler Ar-Ge’ye bagh ciddi yatinm ve zaman gerektiren bir alandur. 21 Hayg 201
Sadece yurt iginde degil yurt disinda da ¢ok hizli bir bliytimeye sahip bir sektdr koludur.

iz

Saphk endiistrisi i¢inde viicut disinda kullanilan tibbi taru Uriinlerini de kapsayar) tibbi z
cihazlar pazarina baktigimizda, pazar bilytiklagtniin tim dinyada 258,4 milyar ABD [Dolgnfii ™ PR

Tiirkiye’de ise 1,9 milyar ABD Dolart oldugunu gériiyoruz. Daha spesifik olarak 1kf§?e\ o 4
IVD pazan ile ilgili bir rakam vermek gerekirse, resmi bir veri olmamakla birlikte, bu pa’% i, ,;' o v/);,;i"’

biyiikligiinin de yaklagik 350-400 milyon ABD Dolant civannda oldugu sﬁylelleb?M_,~/
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Molekiller diagnotistik alaninda devletin énemli atilimlan ve hedefleri bulunmaktadir.
Halihazirda tibbi cihaz tiiketimimizin %85% ithalat ile karsilanmakta olup, Hikiimet
tarafindan 2018 yilinda %20, 2023 yilinda ise %30 oramnda vyerli iiretime gecilme hedefi
koyulmustur. Bu hedefe ulagmada RTA Laboratuvarlan Snemli bir rol iistlenmektedir.
(Kaynak: Sirket Yonetimi)

Kurulusu hayvan saghig {izerine olan Ihrager, 2002 yilinda medikal alana girme karari almis
ve o tarihten bu yana Ar-Ge ve tiretim ¢alismalanin yliriitmiistiir.

6.1.2. Araghrma ve geligtirme siireci devam eden dnemli nitelikte firitn ve hizmetler ile
s6z konusu Griin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirn agia paikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

RTA Laboratuvarlan, Tiirkiye’de insan sagligma ydnelik biyoteknolojik tam kitlerinin
geligtirilmesi ve firetimi konusunda g¢ahisan sl sayih firmalardan biri olup, biiylime
projeksiyonlan igerisinde Ar-Ge faaliyetlerine bityiik nem verilmektedir.

2002 yilinda molekiiler biyoloji ve genetik konusunda Ar-Ge caligmalarim gergeklestirmeye
uygun laboratuvarin alt yapisi kurularak bir biyoteknoloji firmas: olma yolunda caligmalara
baglayan Ihraggimin 2006-2013 yillar arasinda 10 projesi TUBITAK, Sanayi Bakanlify ve
KOSGEB tarafindan desteklenmistir.

Universitelerle ve arastuma kuruluglan ile birlikte ya da sadece RTA Laboratuvarlan
tarafindan yiirlitiilen bu projelerden bir kisnu sonuclanmus ve diriin haline déntigmiiy, diger
kismimin ¢aligmalar ise halen devam etmektedir. RTA Laboratuvarlan tilke ortalamasimn ¢ok
lizerinde bir oranla 2013 yilda gelirinin %6,27sini Ar-Ge faaliyetlerine ayirmis olup, kendi
alaninda iilkenin en biiyiik biyoteknoloji firmasi olma kararim devam ettirmektedir.

Thraggimn yine destek alan projelerinden birinin ¢itktisi olan hayvan saghgina yonelik yeni
teknoloji bir Gniiniin (adjuvant/immunostimulant) ruhsatlandirma ¢alismalannin da 2014 yili
iginde sonuglandinlarak diinya pazariarina tamtimasi planlannustir. [hragcinn bu alanda
calismalar: devam etmektedir.

Ihraggimn Real Time PCR kitleri grubundan baska enfeksiyonlarin tamsina yénelik Ar-Ge
calismalart ve gida patojenlerinin tamsina yonelik Ar-Ge ¢alismalan devam etmektedir.
Universite hastaneleri, devlet hastaneleri ve aragtirma hastaneleri tarafindan kullanilmakta
olan bu kitlerden, 2013 yil1 igerisinde yiiksek riskli Giriinler kategorisinde bulunan bir ej
kitinin belgelendinme ¢aligmalart tamamlanmistir. Bu kitin yam sira gruptan 3 elisa M
daha belgelendirme c¢ahsmalaninin 2014-2015 yillan iginde Dbitirilmesi planl
Thragginin bu konuda cahismalan devam etmektedir.
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6.2. Baslica sektirler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gisterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlarn haklinda bilgi:

Havvan Sagh@ Pazari Hakkinda Bilgi

Ihragg: hayvan saghfy sektdriinde faaliyet gostermekte olup, asil faaliyet konusu kanath
hayvan asisi ve ekipmanlanmin pazarlama ve dagitinudir, Sektérdeki biiylime hayvan
sayisindaki artisa bagl olup, beyaz et tiiketim aliskanlhig ile yiiksek korelasyon icerisindedir.
Pili¢ eti, saglikli beslenmede 6ncelikli tercih edilen {iriin olma 6zelligi ile giiniimiizde baglica
protein kayna@: olurken, ikame irlinlerine gire beyaz etin fiyat avantaji sektoril siirekli
bilyiiyen yap! igerisine sokmaktadir.

Kanatl ag1 sektorii ekonomik krizlerden etkilenmeyen son derece stratejik bir sektdrdiir. Bir
ayag! beyaz et pazarindaki biiylimeye bagl oldugundan gida sektdriine dayanmakta, diger
taraftan hayvan saglhigina hitap ettiginden saglik sektériiyle baglantilidir.

Gida ve saghk sektdrleri ekonomik krizlerden etkilenme riski en dilstik, getirisi ise en yiksek
sektdrlerden biridir. Tavukguluk sektoriiniin 2013 yil itibariyle diinyada 39 milyar ABD
Dolart civarinda biiyiikltigii vardir. Bunun 35 milyar ABD Dolarim beyaz et, 5 milyar ABD
Dolannt ise yumurta ve yumurta iirlinleri pazari olugturmaktadir. Tiirkiye ise yaklagik 5,5
milyar ABD Dolar1 sektor biiyiikliigli ile diinyada yer alan en biiylik 10 pazar arasinda yer
almaktadir. (Kaynak: BESD-BIR)

Kanath agilarin satis1, broyler ((“Boriler”, “Et¢il Tavuk™) entegrasyonlan, danuzlik¢ilar,
hindi firmalan ve veteriner istihdam eden biiyilk layer firmalarnna direkt olarak
gergeklestirilmektedir. Birkag kigiik broyler firmas: ile layer firmalarinin %95’ine (yaklasik
350 igletme) 1se o bolgelerde hizmet veren ve iilke ¢apnda sayilan 25 civarinda olan veteriner
alt dagiticilar (Veteriner Ecza Depolar) tarafindan yapilmaktadir. Bunlar as1 satisim gaga
kesme, serolojik takip yapma, asi programi yapima, asi uygulama gibi hizmetlerie birlikte
yapmakta ve genellikle en yitksek kan birakan as1 markalarm segmektedirler.

Tiirkiye’de kanath agr iretimi bulunmazken, pazarda satilan asilarin hepsi yurt disinda
uretilip, ithal edilmektedir.

Pazarda 2013 yili itibariyle 9.403 ticari etlik igletmesi, 1.050 ticari yumurtaci, 302 damzhik
firmas1, 78 kulugkahane, 67 kombina ve kesimhane bulunmaktadir. (Kaynak: BESD-BIR

) 1
Veteriner Sahaya Yonelik Uriinler Hakkinda Pazar Bilgisi 21 Hars 2614

Kanath et {iretimi tiim diinya genelinde siirekli artan bir bliyiime trendi igerisindedir.

Diinya’da kanatli et {iretimi yillik ortalama %3 bllyiime gostermektedir. Diinya genel
kanatlh et iiretim miktarlan incelendiginde Turkiye’nin bliyiime i¢in ¢ok ciddi bir potansiye
sahip oldupu acikga goriilmektedir. Ozellikle niifus artig iz olarak diinyamig dnde gelen
iilkelerinden biri oldugumuz diigliniildiigiinde biiylime potansiyeli daha i
anlasilabilmektedir.
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Kanath Et Uretimi (Milyon Ton) 2010 2011 2012 2013T
Afrika 4,0 4,0 4,1 4.2
Amerika 41,9 42,5 43,1 44.0
Asya 34,6 35,3 35,8 36,5
Avrupa , 16,4 16,8 16,9 17,2
Diinya 96.3 98.6 101,7 106,1
Tiirkiye 1,44 1,61 1,75 1,80
Kaynak: Beyaz Et Sanayicileri ve Damizhikgilar Birligr Dernegi (-BESD-BIR™)

T: Tahmin

Diinya genelinde kisi bas: et tiiketimine baktifinnzda ABDde 43,2 kg, Kanada’da 30,1 kg,
Rusya’daise 22,9 kg olarak kayitlara ge¢mektedir. Tlirkiye’de ise bu rakam 19,3 kg’dir.

Kisi Basi Diinya Et Tiiketimi - 2012 Kirmiz1 Et Pili¢ Eti
A.B.D. 38,4 43,2
Avrupa Birligi 15,7 18,1
Brezilya 41,2 427
Japonya 97 16,2
Kanada 29.3 30,1
Rusya 17,6 22,9
Tiirkiye 10,7 19,3

Kaynak: BESD-BIR

Tirkiye'de kanath sektériinde yaklagik 2 milyon kisi istihdam edilmekte olup, 2013 yih
itibariyle sektdriin toplam biiyiikliigiiniin 3 milyar Euro’yu gegecegi dngoriilmektir.
Sektorde tiretim yapan kayitli 12 binin iizerinde pili¢ kiimesi bulunmaktadur.

Tiirkiye Kisi Basi . C

BeyazyEt Tiiketimi (kg) Pilig Hindi Yumurta

2001 8,9 0,59 0,64

2002 | 9.3 0,36 0,91

2003 11,4 0,50 0,77 2 tore
2004 13,7 0,67 0,86 = F s 751
2005 13,9 0,75 0,77 oy,
2006 13,4 0,65 0,58 "?p&‘fj,» o
2007 14,1 0,46 0,77 % e, *§
2008 156 0,47 o,73({_4 NG Y
2009 15,3 0,38 0,76\ [\ Fn) &7
12010 18,0 0,44 072 % | ©

12011 19,4 0,40 0,69 &

12012 19,3 0,52

Kaynak: BESD-BIR



2012 yilinda ticari broyler firetimi %12,5 artisla 1,17 milyar adet olarak gerceklesirken, ticari

layer liretimi ise %3,3 artigla 46,5 milyon olarak gergeklesmistir.

KANATLI SEKTORD 20.1 1 20‘12 Degisim
(bin) (bin) (%)
Broyler Ticari 1.036.000 1.166.000 12,5
Layer Ticari 45.000 46.500 3,3
Broyler Danuzlik 8.900 9.500 6,7
Layer Damizhk 549 650 18,4
Hindi 5.400 5.800 7,4

Kaynak: Sirket Yonetimi

Beseri Sahaya Yénelik Uriinler Hakkinda Pazar Bilgisi
RTA Laboratuvarlann insan saglifina yoénelik tam Kkitlerinin  gelistirilmesi ve {iretimi

konusunda ¢aligan sinirh sayidaki firmadan bindir. NA izolasyon kitleri, Real Time PCR
kitleri, elisa kitler1 ve luzl kart testleri bu tiriinlerden bazilaridir.

Diinyada IVD Pazary:

Global 1VD pazar biiyiikliigii 2012 yilinda 46 milyar ABD Dolart iken 2016 y1li itibariyle 65
milyar ABD Dolar seviyelerine ¢ikmast beklenmekiedir. Pazar hacminde yillik yaklasik %7
seviyelerinde sabit bir bliylme gozlenmektedir. Bu biiylunenin sebebi, geligsmis tilkelerdeki
niifusun yaglanmasina bagl talep artisi ve artan bu talebe cevap verebilmek igin klinik test
kapasitelerini arttirmak isteyen laboratuvarlarin daha ¢ok slireci otomatize etme istegdi olarak
aciklanabilir.

Pazar biliylkliigli ve buylime hiz1 géz 6niine alindiginda yogun bir rekabetin oldugu sekidrde,
pazanin yaklagik %60-%65%inde global dev firmalar rol almaktadir. Bu rekabet¢i pazarda
ayakta kalabilmek icin {i¢ temel strateji izlenmektedir. Bunlardan birincisi mevcut miisterinin
elde tutulmasina ydnelik stratejiler, ikincisi gelismekte olan pazarlara giris stratejileri ve bir
digeri de gelecek nesil sekanslama ve dijital PCR gibi yeni teknoloji yatirun stratejileridir.
IVD pazarimin teknoloji yogun bir pazar olmasi dolayisiyla, Ar-Ge ve pazarlama giderleri
oldukea yiiksektir. Rekabetgi kalabilmek igin kaginilmaz olan yeni teknoloji yatirimlan ve bu
yatirimlar nedeniyle ihtiya¢ duyulan finansman ihtiyac1 sektord konsolidasyona itmektedir.
Bu konsolidasyonlar neticesinde de pazarda yer alan oyuncu sayisinda yillar itibariyle azalma
meydana gelimektedir.

IVD pazarina segment bazinda bakildifinda en yliksek hacme 2017 yilinda 30 milyar ABD
Dolan ile immiinokimya alt segmentinin sahip olmasi beklenmektedir. Molekiiler biyoloji alt
segmentinin ise %12°lik bilylime oram ile en yiiksek biiylime oramna sahip olmasi ve toplam
hacminin 9 milyar ABD Dolan seviyelerine ulasmas: beklg
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Tiirkive’de IVD Pazar::

Saplik endiistrisi diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de yiikselen bir endiistri konumundadir.
Saghik endistrisi iginde viicut diginda kullamilan tbbi tam driinlerini de kapsayan tibbi
cihazlar pazanna baktigimizda, pazar biiyiikligiiniin diinyada 258,4 milyar ABD Dolan,
Tiirkiye’de ise 1,9 milyar ABD Dolari oldugu goritlmektedir. Spesifik olarak Tiirkiye IVD
pazan ile ilgili bir rakam vermek gerekirse, resmi bir veri olmamakla birlikte, bu pazarn
bitylikltigtiniin de yaklagik 350-400 milyon ABD Dolan biiyikliigiinde oldugu séylenebilir.

IVD pazan, saghk endiistrisinin diger kollari gibi, tilketicisi kamu oldugu icin kamu
tarafindan da dnemsenmesi gereken bir sektdrdiir. Ne yazik ki, ubbi cihazlar bakimindan
Tirkiye hala %85 disa bagimli bulunmaktadir. Bu nedenle, yerli endiistrinin gelismesi,
Tirkiye’yi tiiketen konumdan iireten konuma gegirmesi bakimindan son derece nemlidir.
Thbbi cihaz sektérii OECD’nin 2011 ISIC Rev.3 simflandirmasina gére ileri teknoloji igerikli
bir yapiya sahiptir. Tibbi cihazlar konusundaki yerli tiretim hem gok az olup, hem de sektdrde
diigiik teknoloji dirtinlerin Gretimine odaklamlmms durumdadir.

Tibbi Cihaz fireticileri Tiirkiye’de AB’de oldugu gibi pazara girmeden &nce iiriine ait CE
sertifikasyon siirecini tamamlamak zorundadir. Once risk degerlendirmesi yapilmakta, daha
sonra cihazin/irlintin risk simfina gére degisen kapsamda bir teknik dosya ile CE
belgelendirme bagvurusu yapimaktadir. Risk siifina bagli olarak uygunluk beyam ya
ureticinin deklarasyonuyla ya da AB Komisyonu tarafindan atanmis onayli kurulusiar
tarafindan gergeklestirilmektedir. Tirkiye’de dtreticilerin kendileri, {iriinleri ve bayileri
Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Ulusal Bilgi Bankasi’na (TITUBB) kayit olduktan sonra pazara
girebilmektedir. TITUBB verilerine gére iilkemizde kayrth uibbi cihaz tireticisi sayis: 1.548
adettir.

Tiirkiye tibbi cihaz sektdriinde esas alier devlettir. Satin alma birimleri ile kullanicilara
cihazlar tamitildiktan ve talep yaratildiktan sonra ihale usulii ile satig gergeklesmektedir. Yerel
ihtiyaglara gdre hastaneler tarafindan yapilan alim taleplerinin, yeni yapilanma ile birlikte.
Kamu Hastaneleri Kurumu’na bagh 87 adet Kamu Hastane Birlikleri tarafindan yapilmasi én
gorilmektedir. Yerli iiretimi desteklemek igin Kamu Ihale Kanunu'na (KIK) gére verli
lirinlere sunulan %15 fiyat avantaji, kanuni altyapidaki eksiklikler ve hastanelerin $deme
miktarlarimin  doner sermaye paylarini  etkilemesi gibi mnedenlerle de-facto olarak
uygulanmamaktadir.

Tiirkiye Tibbi Cihaz Sanayi’nde yaratilan katma deger oldukga disiiktiir. Bunun en &nemli ,
gerekgesi meveut firmalarin Ar-Ge'ye dayali yenilesim alt yapilarinm yeterli olmam., dﬂﬁ{:’r

Pek ¢ok sanayi alam igin gecerli olan bu durum, tibbi cihaz sanayinin yenilenmesini
kilan karakteri nedeniyle bu sektsrde hayati bir énem arz etmektedir. 71 Has 7014

Awupa da faallyet gosteren fimmalarin cuolanndan Ar-Ge’ ye ayirdiklan pay %S ‘\lkeg, piend
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ayirdigt pay ise %6,2 ile iilke ortalamasmm bir hayli tizerindedir.
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Thragginin Avantajlart
» Kanath endiistrisi, as1 dagitan firmalardan fi¢c nemli servis beklemektedir. Bunlar;
hatali a1 uygulamalar sonucu ortaya gikabilecek sorunlarin dnlenmesine yoénelik
asilama teknolojileri servisi, stirll saglig1 ve y&netimi konusundaki teknik servis, hafta
sonlar1 ve tatillerde de siparisi gonderebilecek ast dagitim servisidir. Ihrager bu iig
konuda Gzellikle hafta sonu ve tatil giinleri de servis verebilen tek ve en giivenilir
firmadur.

* Thragcmin Asilama Teknolojileri Servisi, Tiirkiye, Orta Dogu, Kuzey Afrika ve Giiney
Asya'da hizmet veren deneyimli personele sahiptir.

= Pazann en eskilerinden olan Ihraggl, yerel prosediir ve mevzuatlara ¢ok hakim olup,
otoritelerle uzun stiredir devam eden saglam iligkiler firma ag¢isindan avantaj
yaratmaktadir.

« Thraggimn ortaklarimin hepsinin veteriner hekim olmast pazari ve yeni trendleri anlama
ve adapte olma konusunda Ihragginin daha istekli ve kararh davranmasm:
saglamaktadir.

Ihrageinin Dezavantajlar
= ithalatci olarak tek bir firmanin agilarinim satigini gergeklegtiren Ihrager, tedarikel riskini
biinyesinde tasimaktadir. Tedarik¢i firma Merial’in diinya genelinde dier a1 markalan
ile olan rekabeti ihragciyr da dolayl yollardan etkileyebilmektedir. Bu [hragginin
sistamatik (kontrol edilemeyen) riskini artirmaktadr.

Medikal Pazar1 Halkdanda Bilgi
Medikal Tibbi Cihazlar Pazar:
Diinyadaki tiim saglik hizmetlerinin yarattig: bilyilk pazar nedeniyle saghk sanayi diinya
ekonomisinde dnemli bir yer tutmaktadir. S8z konusu sektér yitksek nitelikli ve iyi egitilmis
insan glicii ile desteklenmektedir. Uzman doktorlar, hemsireleri ve teknisyenleri kapsamakla
kalmaz, arkasinda tiim diinyada giderek yayginlasan &zel saghk sigorta sektdriiniin
calisanlarim da kapsamaktadir. Ustelik *Saglik Sistemleri Sanayi’, ‘Ilag Sanayi’ ve ‘Tibbi
Cihaz Sanayi’ arasmdaki baglarin katkisi ile ayricalikl: bir bitylime ve yenilesim giiciinil de
temsil etmektedir. Ancak buradaki esas farkhilagmay1 yaratan Tibbi Cihaz Sanayidir. Saghk 7 1 i,
sektériiniin anahtar girdisini tibbi cihaz olusturmaktadir.

ayirdig1 pay diger sanayilere gore gok yuksektlr Dolayist ile bu durum sanayideki yeni
bilgi temelli bir zemin hazirlamaktadir. Sanayideki nitelikli insan malzemesi ile b
diisiiniildiigiinde tibbi cihaz sanayi firmalarinin gogunlukla yenilesim kiiltiiriini i¢sellestir
firmalar oldugunu sdylemek miimkiindiir. Tibbi cihaz sanayi, Ar-Ge ve yenilesim
faaliyetlerinin baslica tetikleyici sektdrii olup, yenilesimin biiyik aktériidiir.
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Tibbi Cihazlar Katma Degerinin Uretim Degerine Oram

5a

Kaynak:Avrupa Kemisyonu Istatistik Birosu - European Commision Statistical OfTice ("Eurostat’™}

Diinya tibbi cihaz sektdr pazar yaklasik 258,4 milyar ABD Dolan biiyiikliige sahip olup,
pazarm son 5 yillik bilesik biiylime oram %7,9°dur. Tibbi cihaz pazan son derece genis.
dinamik ve rekabetci bir pazardir.

Ulkelere Gare Tibbi Cihaz Pazar Paylan

Tiim dlinyada saghk sektériintin gdsterdigi luzli biliylimeye paralel olarak Turkiye'de de
sektor blytik bir ivine ile gelismektedir. Yaklagitk 200 bin saglik ¢aliganin bulundugu sektér
biyiikliginin 50 milyar ABD Dolarini astigi tahmin edilmektedir. Tiirkive’de kamunun
saglik harcamalarimin yillik bilesik biiylime orant ise %27,8 ile ciddi artis géstermektedir.

Tibbi cihaz pazarinda Tiirkiye, 2011 yili verilerine gére, yaklasik 1,96 milyar ABD Dolar
biiyiikliik ile diinya siralamasina 19. siradadir. Pazarin yillik bilesik biiylime oram ise
%7.4°tir. Ithalann pazar gereksinimlerini karsilama orant %85°tir. Tibbi cihazlar
kapsamundaki triinlerin neredeyse tamamuinin ithalat ile karsilanmas: demek olan bu durum
Tiirkiye’deki tibbi cihazlann Uretiminin hala istenen diizeyde olmadiinin goéstergesidir.
Thrage1 Tiirkiye’nin bu ihtiyacim karsilamaya yénelik ciddi Ar-Ge galismalan yiriitmektedir.

Medikal Mikrobiyoloji Pazar 21
Medikal Mikrobiyoloji besiyerleri (besi ortamu, ortam, vasat, kiiltlir ortami, killtiir vasati, S 2014

kiiltiir besiyeri) mikroorganizmalarin gelistirilmesi icin formiilize edilmis ortamlardir. Bun[e;z;‘” :
mikroorganizmalarin gelistirilmesi, izolasyon, identifikasyon, sayim, duyarlilik test I,ﬁ,m
2

Guintimilizde mikrobiyclojik besiyerler pek cok farklr sekidrde kullanilirken
klinik ve endiistriyel olarak ikiye aynlmaktadir. Klinik

ALsH BivoLOJIK IR

=== ve MAKINE #AN.,



besiyerlerin yani sira endiistride ilag, gida, kozmetik gibi sektérlerde mikrobiyolojik
besiyerler kullanilmaktadir.

Ihraccimin Avantajlan
» Ihrageuun medikal faaliyetleri siralandifinda kendi yapisina bire bir benzeyen hi¢ bir
firma yer almamaktadir. Ihragg1 mikrobiyolojide yurt igi, molekiiler tarafta ise biiyiik
tthalatet firmalar ile rekabet halindedir.

» Ogzellikle molekiiler kisimda tek yerli iiretici konumunda olan Ihrage1, bu ydniiyle bir
¢ok avantaji biinyesinde barindirmaktadir.

= Mikrobiyoloji alaninda ise diger rakip igletmelere gére kalitesi ile 6n plana ¢ikmaktadur.
Mikrobiyolojik iriinlerin {iretiminde kullamlan tiretim teknolojisi gok Gnemli olup,
Ihragg1 bu konuda en son seviye teknoloji ile donatilnus {iretim tesisine sahiptir.

» Molekiiler biyolojide ithalat maliyetleri g6z oniine alindiginda ihragg1 diger yabanc
rakiplerine gdre ciddi avantaj saglamaktadr.

Ihragcinin Dezavantajlan
= Mikrobiyolojik besiyerlerde fiyat elastikiyeti ¢ok fazla oldugundan, mikrobiyolojik
{irinlerdeki karlihik istenilen seviyeden daha asagida olabilmektedir.

* Mikrobiyolojik besiyerlerin %801 kliniklerde kullam!maktadir. Devlet hastaneleri ihale
usulii ile {irlin tedarik etmektedir. Genellikle de devlet hastanelerinin sartnamesinde
kaliteden ¢ok fiyatin uygun olmas hususu daha agir basmaktadir. Bu durum Thragemin
rakiplerine gére avantaj sagladigi kalite konusunun geri planda kalmasina yol
acmaktadir.

6.2.2. Thrace: bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihragcinin net satig tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilin
hakkinda bilgi:

Ihraggr hayvan saglift alaninda yer alan asi satislariu agirhkli olarak Ege ve Marmara
Bolgelerine gergeklestirirken, bu iki bdlgenin hayvan saghig asi satislant igerisindeki pay:
%79 ile dikkat cekmektedir.

. 21 Hons 3540
Hayvan Saghgi — Asi Satislarn 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013 e 3
Ciro(TL) | % | Cio(TL) | % | Ciro(TL) | %Zas Lo D
Ege 3.899.628 35.5 4,324,302 384 6.048.228 ) \1
Marmara 4.383.656 39,9 4.789.358 42,5 5.380.219 Z
Karadeniz 766.736 7,0 927.738 82 2.093.196
i¢ Anadolu 1.199.242 | 10,9 712.308 6,3 791.521
Akdeniz 506.680 4,6 407.069 3,6 80.489
Dogu Anadolu 222.253 2,0 98.506 0,9 21 .7§0
TOPLAM 10.978.1%4 | 100,0 11.259,281 100,0 14.4155@2\
7
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Medikal alaninda ise satislar agurliklt olarak Marmara Bolgesi’ne yapilmakta olup, Marmara
Balgesi’nin tek bagina medikal sektordeki pay1 %65°tir.

MEDIKAL 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Ciro TL % Ciro TL % Ciro TL %
Marmara 514.351 59,8 693.489 60,2 958.899 64,6
l¢ Anadolu 141.059 16,4 186.093 16,1 185.545 12,5
Giineydogu 55.048 6,4 74.955 6,5 192.570 6.9
Karadeniz 60.208 7.0 79.535 6.9 93.366 6,3
Ege 55.048 6,4 73.853 6,4 83.124 5,6
Akdeniz 23,223 27 30.894 2.7 40.078 27
Dogu Anadolu 11.182 1.3 14.031 1,2 20.781 14
TOPLAM 860.119 100,0 1.152.850 100,0 1.484.363 100,0

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmnda bilgi:

Salgin Hastahklar

Kanatlt hayvan pazarinda yasanabilecek salgin hastaliklar canli sayisinda disiiglere neden
olabilmekte ya da hayvanlann verimliligini diigtirebilmektedir. Bu gibi durumlar sektdrde kriz
boyutuna ulagabilecek ciddi problemler yaratabilmektedir.

Tedarikgi Riski

Hayvan saglig béliimiinde Ihraggt 1996 yilindan beri Merial firmas: ile calismakta ve Merial
agilarinin pazarlama ve dagitumim yapmaktadir. Merial’den kaynaklt olusabilecek riskler
{(Merial’in faaliyet gosterdigi lilkede yasanabilecek ekonomik krizin Merial’i etkilemest,
tiretim kaynakli sorunlar, anlagmazliklar vb.) tedarikci riski olarak adlandirilmaktadir. Bu gibi
as1 tedarik edilememe durumda, Ihrag¢t pazar pay: kaybedebilir.

Medikal Bélim Kamu Thaleleri

Medikal bolimde satiglanin agirlikli bir boliimi devlet hastanelerine yapilmaktadir. Devlet
hastanelerine yapilan satislar daha énceden belirlenmis Kamu Ihale Yénetmeligi'ne gére
yapilmaktadir, Kamu Ihale Yonetmeligi’nde yapilabilecek plansiz bir degisim [hraggmin yeni
ihale sartnamesine uyum saglayip saglayamama riskini barindirmaktadir.

21 Mays gp1s

6.4. Thracinin ticari faaliyetleri ve karhih@ agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihraggimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun

Ihragemin Merial ile arasmda “Tek Satici” sozlesmesi bulunmaktadir. Buna gore ih 991 .
2018 yilina kadar Merial agtlarinin Tiirkiye’deki tek dagiticisidur.
Sozlesmenin bazi maddeleri asagida bilgilerinize sunulmustur:
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. Sozlesme, ekinde listelenen ve RTA’nin bugiine kadar satigint yaptigi tiim dir{inleri de
igeren fiirlinlerin minhaswran RTA’ya satisina ve RTA tarafindan da milnhasiran
Sanofi’den satin alinmasima iligkin hak ve yiiklimliilikleri diizenlemektedir.

. Sozlesme 31.12.2017 tarihinde sona erecektir.
. Sozlesme siresi boyunca uygulanacak tiim fiyatlar sézlesme ile belirlenmistir.
x Sézlesmede RTA’nin yapacag: satin almalar iizerinden &denecek primler belirlenmig

ancak herhangi bir minimum satin alma rakami belirlenmemistir. Prim kosulu sadece
vadesi gelmis borglarin kapatilmi olmasi olarak belirtilmistir.

o Sézlesmede iiriinlerle ilgili tiim pazarlama, asilama teknik destek, makine ve ekipman
ve teknik servis yiikiimliikleri bir nceki stzlesmeden farkli olarak Sanofi Aventis
Iaclar Ltd. $ti.’nin yiikiimliliigii olarak tanimlanmugtir.,

. Stzlesmeye gore RTA tarafindan satin alinan stoklarin iadesi miimkiin olmayacaktir,

. Sanofi Aventis Ilaglan Ltd.Sti.’nin sézlesme siiresi boyunca RTA tarafindan usuliince
yapilan tiim mal taleplerini karsilamak yiikiimlaliigii bulunmaktadir.

. Sézlegmede belirtilen fiyatlar RTA deposuna teslim fiyatlaridir.

6.5. Thragginim rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag:
Kaynak: Beyaz Et Sanayicileri ve Damizlikgilar Birligi Dernegi
Kaynak: Espicom Limited
Kaynak: Avrupa Komisyonu [statistik Biirosu — European Commision Statistical Office
Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu
Kaynak: Tiirkiye Teknolojt Gelistirme Vakfi, 2013
Kaynak: RTA Laboratuvarlar, Sirket Yénetimi

6.6. Personelin ihrag¢iya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

6.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:
Yoktur.

7. GRUP HAKKINDA BILGILER 27 g 2

7.1. Thracomin dahil oldugu grup hakkinda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliye =T
konulary, ihragciyla olan iliskileri ve ihracginin grup icindeki yeri: C# \\
31 12. 2013 itibariyle ihmqgmm dahil oldugu grup bulunmamakla birlikte, Ihraqx;mm ; n!ﬁ — )
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31 Arahk 2013 31 Arabik 2012 31 Arahk 2011

Sermeye Pay Sermeye Pay Sermeye Pay
Nekton Bot San. A S. - - 50.000 %69 50.000 %69
Novakim lag San .A.S. - - - - 470.000 %38

Novakim Ilac ve Kimya Sanayi Ticaret A.S.
Novakim hayvancilik enddistrisinin degigik alt segmentlerinde faaliyet gdstermektedir.
Veteriner ilag sektditinde 10 yildir faaliyet gésteren Novakim’in iiriin guruplan su sekildedir:

» Pet (Kedi, Kdpek, At vb.)

= Biiylikbas hayvanlar (S1g1r/Koyun)
» Kanatli hayvanlar (Tavukguluk)

= Yem katkilan (Yem Sanayi)

= Hijyen Uriinleri (Dezenfektanlar)

RTA Laboratuvarlar1 27.06.2012 tarihinden once, Thraggtmin meveut ortaklarmin da pay
sahibi oldugu Novakim’in %75%ine sahip iken, ahian karar ile Novakim, RTA

Laboratuvarlarinin ~ biinyesinden  ¢tkarilarak  asagida  belirtilen  ortaklik  yapisina
dénistiiriilmistiir:

Novakim Ortakhk Yapisi

Ortagin Ad/Unvam Pay Tutart (TL) | Payt (%)
1 |Ali TAS 150.000 31,25
2 | M. Tayyip TURKASLAN 150.000 31,25
3 |Resat ULTAV 140.000 29,17
4 | Evin Melahat Tag 10.000 2,08
5 | Bilgen Ultav YUSUFOGLU 10.000 2,08
6 | Pinar Ultav Osmanoglu 10.000 2,08
7 | Cansin Tiirkaslan 10.000 2,08
Toplam 480.000 100,00

Yénetim Kurulun Uveleri

Gorevi Ady, Soyad

Yonetim Kurulu Baskam Ali TAS

Yénetim Kurulu Uyesi Resat ULTAV

Yanetim Kurulu Uyesi M. Tayyip TURKASLAN
Finansallar

(TL) 31.12.2013
Net Satiglar 9.942.415
Faaliyet Kari 1.556.522
Net Dénem Kart 1.062.569
Ozkaynaklar 5.031.088
Toplam Aktifler 7.820.526

*VUK’a gbre diizen
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Nekton Bot Sanayi ve Ticaret A.S.

Nekton, 2009 yili Nisan ayinda resmi kurulusu yapilmmg, 2009 yih sonuna dogru ise makina
parki, hammadde ve temel personel ihtiyact tamamlanarak deneme imalatina baslamustir.
2009 ve 2010 yillan, projeleri olusturmak, personel ve egitimleri tamamlamak, deneme
tiretimi yapmak ve temel sertifikasyon islemlerini yapmakla gecirmistir. 2010 yih sonlarindan
itibaren ise fuar katilimlan ve reklamlar vasitasiyla firmanin tanitim ¢alismalar basglatilmstir.
2011 ve 2012 yili ise firmammn yurt disi pazarda tanitinu, wluslar aras: temsileilik/acentalik
igkileri kurulmasi, yeni projeler gelistirilmesi, personel sayisinin arttirilmast iizerinde
galisilmug, biiylik proje ve ihalelerin alinmas: hedeflenerek gecirilmistir.

Firmamin ana imalat konusu, dzellikle 6-24 metre boy araliginda 6zel amagh polimer hizmet
botlart tasarlamak ve imal etmektir. Gelen talep dogrultusunda, istege &zel olarak tasarlanan
ve imal edilen botlar su ana bagliklar altinda toplanabilir:

» Sahil ve Sinir Giivenlik Botlan

» Liman, Tersane ve Marina Hizmet Botlan
= Ambulans ve Hasta Nakil Botlari

* Arama Kurtarma Botlar1 (SAR)

* Yolcu ve Personel Tasima Botlan

= Deniz Taksi

Nekton biinyesinde, 7°si beyaz, 17°si mavi yaka olmak lizere toplam 24 kisi ¢aligmaktadir.

30.09.2013 Oncesi Ortaklik Yapisi

Sermaye (TL) Pay (%)
RTA Lab. Biy.Uriin.lla¢ ve Makine Sanayi Ticaret Ltd.Sti. 34.500 69,00
Ismail Hakki Kuter 12.500 25,00
Ali TAS 1.000 2,00
Mehmet Tayyip TURKASLAN 1.000 2,00
Resat ULTAV 1.000 2,00
TOPLAM 50.000 100,00

{hracci, 2013 yilmin 3. geyreginde kendi faaliyet konusunun ¢ok disinda olmas: sebebiyle

Nekton'u biinyesinden ¢ikarma karart almistir. Bu karara istinaden dncelikle 24.09.2013°te 7 7 Maps 5
2013/04 sayili Ortaklar Kurul Karan ile Thraggimin Nekton’dan alacag olan 2.425.000 T

sermayeye eklenmistir. Sermaye artinnmum takiben 30.09.2013 tarthinde 2013/06 s 11@{3*
Ortaklar Kurul Karan ile Nekton’daki 2.459.500 TL nominal degerli hisse, 2.459.5
karsiiginda Nekton’un Genel Miidiird Ismail Hakk: Kuter’e satilnmistir. Ismail Hakk:
ile yapilan satis sdzlesmesi 5 yillik bir vadeye yayilnus ve Nekton Bot bu satigay
gdsterilmistir. Borcun iki yil igerisinde ddenmemesi durumunda RTA dilerse Nekton Bo
hisselerini geri alabilecektir.

(0?4
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Odeme plani asagidaki tabloda yer almaktadur:

Vade Tutar (TL)
30.03.2015 104.750
30.09.2015 104.750

30.03.2016 250.000
30.05.2016 250.000
30.03.2017 375.000
30.09.2017 375.000
30.03.2018 500.000
30.09.2018 500.000

Bu iglem sonrasi Nekton’un ortaklik yapisi agagidaki sekilde degismistir:

Sermaye (TL} Pay (%)
Ismail Hakki Kuter 2.525.000 99,58
Al TAS 1.000 0,04
Mehmet Tayyip TURKASLAN 1.000 0,04
Resat ULTAV 1.000 0,04
TOPLAM 2.528.000 100,00
Finansallar:
(TL) 31.12.2013
Net Satiglar 6.794.058
Faaliyet Karn 872.747
Net Dénem Kan 369.879
Ozkaynaklar 390.279
Toplam Aktifler 4.745.635

7.2. Ihracomin dogrudan veya dolayli énemli bagh ortakliklarmin dékiimii:
Yoktur.
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8.2, Ihraceimin maddi duran varhklarinin kullammm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:
Yoktur,

8.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkimda bilgi:
Yoktur.

8.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Edinme Ekspertiz Ekspertiz Raporu (S{,':tﬂ :’l';:l::'l:alm 1

Varhk Cinsi Tarihi Deperi Tarihi ve Nosu o agiop
quadlgl)

GPOSB Bina 26.02.2013 | 4.750.000 TL | 26.09.2013 /3009 | retim Tesisive
Merkez Bina

Umraniye Bina 24.04.2000 4.000.000 TL | 26.09.2013/ 3010 |Kiralanabilir

Dilovas Arsa 23.07.2013 3.000.000 TL | 26.09.2013/3008 {Bos Arsa

ihracet,

24.09.2013 tarihi itibariyle baz1 gayrimenkulleri i¢in deger tespiti yapurmistir. Bu

amagcla SPK tarafindan gayrimenkul degerleme yetkisi verilen Lotus Gayrimenkul Degerleme
ve Damismanlik A.S. ile anlasilmis ve neticesinde Deperleme Sirketi tarafindan {i¢ farkli
adresteki gayrimenkul i¢in {i¢ ayrt degerleme raporu diizenlenmigtir. (Ek/5}

Bu raporlar neticesinde Ihraggmin aktifinde bulunan gayrimenkullerin yeni degerleri su

sekilde gerceklesmistir:

. N . Degerleme Oncesi Degerleme Sonrasi
Gayrimenkuliin Adresi Degeri (TL) Deger (TL)
[niintt Mah. G.P.O.S.B. Cumbhuriyet Cad. '
. 1.114.164 4.750.000
No:l (4053 ada 1 parsel) Gebze/KOCAELI
-Serlfall Mah. Séylesi sok No:17 Umraniye 1.380.137 4.000.000
Istanbul
M.1.O.S.B 4. Cad. 17.Sk. (119 ada 1. Parsel)
Dilovasi/KOCAELI 667210 3:000.000 )
TOPLAM 3.161.511 11.750.000

Ihrager gayrimenkullerinin 3.920.000 TL’lik kismu kiraya verme amagh yaplldlgm *

“Yatinnm Amagh Gayrimenkuller” hesabina aktarimigtir.

Gayrimenkuliin Yeri

31.12.2012

Serifali Mah. S&ylesi Sok. No:17 Umraniye ISTANBUL -

| \ I'\\ &
3112208 %
¢

4.000.000%

Maddi Duran Varfik Amortisman

-80.000

Net Defter Degeri

X
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9. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER

9.1.Finansal durum:

9.1.1. ihrageinin ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yifdan yila meydana gelen degisiklikler

ve bu degisikliklerin nedenleri:

Bagimsiz Denetimden Gegmis

21 Haps 20 i

Bitanco (TL) Konsolide Konsolide Konsolide
Olmayan
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Donen Varliklar 12.285.241 16.014.843 16.531.307
- Nakit ve Nakit Benzerleri 2.912.900 2.744.777 3.246.486
- Ticari Alacaklar 4.286.506 6.602.949 4.334.616
- Diger Alacaklar 101,827 193.893 291.095
- Stoklar 4.095.238 5.203.362 6.975.863
- Pesin Odenmis Giderler 470.644 683.780 500.281
- Cari Dnem Vergisiyle ilgili Varliklar 279885 431.554 883.570
- Diger Dénen Varliklar 138.242 154.529 290.394
Duran Varhlklar 4.318.869 4.435.165 12.820.195
-Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.148.845 - -
- Yaurnm Amach Gayrimenkuller - - 3.920.000
- Maddi Duran Varliklar 1.836.171 3.237.369 8.060.964
- Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.047.180 1.127.299 807.525
- Pesin Odenmis Giderler 31.673 36613 31.706
- Ertelenmis Vergi Varlig - 33.885 -
- Diger Alacaklar 255.000 - -
TOPLAM VARLIKLAR 16.604.109 |  20.450.008 29.351.501
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 6.061.391 8.963.256 7.043.297
- Kisa Vadeli Borglanmalar 001.924 1.316.836 8471
- Ticari Borglar 3.893.575 5.234.245 5.530.103
- Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 56.347 208.228 -
- Diger Borglar 10.935 203.865 -
- Ertelenmis Gelirler 578.613 844 846 13911
- Dbnem Kér Vergi Yilktimliltgi 279.885 431.554 883.570
- Kisa Vadeli Kargihklar 10.697 208.435 475.981
- Diger Kisa Vadeli Yikiimldlikler 239915 425.248 131.260
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 350.470 495.581 1.475.655
- Diger Finansal Yiiktmliilokler 629 134.048 -
- Ertelenmis Gelirler - 124.782 -
- Uzun Vadeli Karsihklar 166.026 236.751
- Ertelenmiy Vergi Yikiimlulogno 183.815 -
OZKAYNAKLAR 10.191.749 10.991.170
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 10.990.808 11.875.301
- Odenmis Sermaye 4.800.000 4.800.000
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 1.662.863 1.006.826
- l'(ér veya Zararda chiden Slm.ﬂand:n[acak Birikmig 73.924 37958
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
- Kéardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 967.231 967.231
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- Geemis Yillar Karlar/Zararlar: 1.501.091 2.647.234 6.472.055
- D6nem Net Kar/Zarar 1.985.659 2.416.752 4.136.062
Koutrol giicii Olmayan Paylar (799.059) (884.131) -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 10.191.749 10.991.171 20.832.549
TOPLAM KAYNAKLAR 16.604.109 20.450.008 29.351.501
Bapimsiz Denetimden Gegmiy
Konsolide Konsolide Igﬂfg:‘:ﬁ
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Hasilat 16.748.432 18.229.371 18.661.873
Satiglarm Maliyeti (-) -0.563.233 -10.578.587 -9.458.640
Briit Kar/Zarar 7.185.199 7.650.784 9.203.234
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.306.739 -3.092.058 -2,766.995
Pazarlama Giderleri (- -218.361 -730.500 -224.516
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-} -1.020.868 -857.619 -1.157.601
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 711.771 710 2.962.231
Esas Faaliyetierden Diger Giderler {-) -1.139.862 -465.295 -2.534.448
Esas Faaliyet KarvZaran 2.211.140 3.214.670 5.081.506
Finansman Giderleri (-) -276.258 -521.446 -
Siirdiirillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zarari 1.934.882 2.693.224 5.081.506
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -279.885 -431.554 -545.443
Dénem KarvZaran 1.654,997 2.261.670 4.136.063
Dénem Kar Zarar Dagihmi - 0 0
Kontrol Giicii Ofmayan Paylar -330.703 -155.081 0
Ana Ortaklik Payi 1.985.699 2.416.752 4.136.062
RASYOLAR 31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013
Cari Oran
{D6nen Varliklar / Kisa Vadeli Borglar Ovani) 2,03 179 235
Likitide Or?n {D&nen Varliklar — Stoklar - Diger Dénen Varliklar / 1.20 1.06 112
Kisa Vadeli Borglar Orami} ' : :
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Borglar Oran 1,81 1,32 2,96
C)zkaynaklar / Uzun Vadeli Borglar Oram 31,36 23,96 14,12
{zkaynaklar / Borglar Orani 1,71 1,26 245
Borglarin Toplam Kaynaklara oran 0,39 0,46 0,28
Faaliyet Giderleri / Net Satiglar 27,1% 25,7% 22,2%
Net Kar Marji 11,9% 12,4% 22.2%
Ozsermaye Karlihigt 18,1% 20,4% 19,9%
Kisa Vadeli Finansal Borglar / Toplam Varhiklar Oran 0,060 0,064 0,000

Thraggmin aktif bliytikligii yillar itibariyle ylikselmektedir. 2011 yilinda 16.604.109 TL 1
2012 yilinda 20.450.008 TL’ve yitkselmis, 2013 yilinda ise 29.351.501 TL’ye ulagmisti
rakamlara gore Thragei’'min yillar itibariyle 2012 yih aktif toplamm 2011 yilina gére % 3
2013 w1l sonunda 2012 yilina nazaran %43,5 artis gostemnst"
ve meveut gayrimenkullerinin yeniden

oraninda artis gdsterirken,
Thraggr’nin  aktiflerindeki artis faaliyetlerden
degerlemesinden kaynaklanmaktadir,
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2012 yili sonuna kadar Ihraggi’min aktiflerinin %78’inden fazlasini dénen varliklar
olugturmaktaydi. 2013 yilinda ise maddi duran varhiklara yapilan yeniden degerlemeyle UFRS
tablolarda bilango daha dengeli hale gelmis ve dénen varhiklar ile duran varliklar hemen
hemen esit oranda bir agirlik alnuglardir.

Giigli bir nakit yapisina sahip olan firma, nakitlerini daha etkin kullanma admna aldif
dnlemler neticesinde cari oranim ydlar itibariyle sirasiyla 2,03°ten 2012 sonunda 1,79a
indirmistir. 2013 yilinda ise artan faaliyetler neticesinde cari oran yeniden 2,35 seviyesine
vitkselmigtir. Thrageimin likidite rasyosu da yillar itibariyle 1,20 seviyelerinden 1,12
seviyesine gerilemistir.

Aktifler {izerinde énemli bir paya sahip olan stoklar da maddi deger olarak yillar itibariyle
yiikselis gostermektedir. Stoklarin %901 Merial asilan olustururken diger lrtinlerin payi
daha kiicitktiir, Ozellikle medikal iirtinlerin kullanim siiresinin kisa olmas: sebebiyle yiiksek
stoklarla ¢alistlamamaktadir. Asilarnin ise kullamm siireleri ise ortalama 12-24 ay arasinda
degismektedir,

Ihraggimin Merial ile 2013 vilina kadar yillik bazda yenilen anlagmasi, 2014 yilinda sekil
degistirmis ve Tiirkiye ithalatgisinin RTA yerine Merial Tiirkiye olmasina karar vermistir. Bu
degisimle birlikte yapilan yeni anlasma 4 yillik olarak belirlenmistir. Bu gegis stirecinde
ithalatta sikintilar yasanabilecegi goz Oniine alinarak 2013 wili sonunda yiiklii stoklama
yaptimigtir. 2013 yilinda finansal tablolarda yer alan stoklarin &nceki yila gore %75
artinastnin nedeni bu sekilde agiklanabilir.

2013 yihina kadar Merial ile olan iligkilerinde dogrudan ithalat ile yiikiimlii olan Ihragi,
ithalattaki zaman riskleri nedenivle yilklii stok (Ortalama 6-8 ay) ile galismak zorunda
kalmaktaydi. Bu durum Ihraggimin isletme sermayesi ihtiyacim artirmaktaydi. Ancak 2013
yilinda yapilan yeni anlagma ile birlikte ithalat islemleri Ihraggidan alinarak Merial firmasina
devredilmistir. Bu sebeple finmamin dniimiizdeki dénem stok tutma siirelerinde azalma
meydana gelmesi muhtemeldir. (Ortalama 3-4 ay). Ihragginin yeni dénem ile birlikte igletme
sermayesi ihtiyacinda ciddi bir azalma 6n goriilmektedir.

ibragg1 6zkaynaklar ile finansman ydntemini benimsemektedir. Bu sebeple Ihragginin finansal
borcu bulunmamaktadir. Kisa vadeli borglanmin tiimiine yakimm ticari borglar
olusturmaktadir, Ticari borglanm %90°a yakin kismim da Merial’e yapilacak olan ddemeler
olusturmaktadir. 2013 yih sonuna kadar Merial'e olan borglar déviz cinsinden agik hesap
olarak ve 120 giin vade ile ¢ahistinimakta iken, yeni sozlesme ile birlikte 2014 yili itibariy,

£7 Maws 701

riskini minimuma indirecektir. Cironun bilyitkk kismimi olusturan aglann satigi ise
cinsinden TL’ve cevrilerek yapilmaya devam edecekitir.

[hragcimn bor¢larumn toplam kaynaklar igerisindeki orani 2011 yilinda %39
%46, 2013 yilinda ise %28 seviyesindedir.
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fhrages kuruldugu glinden bu yana kriz yillan dahil her yil kar elde etmigtir. 2013 itibariyle
4.800.000 TL sermayesi olan lhraggmin 6.472.055 TL gegmis yil kari bulunmaktadir.

9.2. Faaliyet sonu¢lars:

9.2.1. thragcimin ihracq bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri

itibaviyle faalivet sonuglarina iliskin bilgi:

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Konsolide Konsolide ]gjll;i;fg:
Gelir Tabtosu {TL) 31.12,2011 31.12.2012 31.12.2013
Hasilat 16.748.432 18.229.371 18.661.873
Satislarin Maliyeti {-) -6.563.233 -10.578.587 -9.458.640
Briit Kar/Zarar 7.185.199 7.050.784 9.203.234
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.306.73% -3.092.058 -2.766.995
Pazarlama Giderleri (-) -218.361 -730.900 -224916
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -1.020.868 -857.619 -1.157.601
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 711.771 710 2.962,231]
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -1.139.862 -465.295 -2.934.448
Esas Faaliyet KarvZarar: 2.211.140 3.214.670 5.081.506
Finansman Giderleri {-) -276.258 -521.446 -
Siirdilriilen Faaliyetler Vergi Oncesi KaryZarar 1.934.882 2,691.224 5.081.506
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -279.885 -431.554 -945.443
Dénem Kar/Zaran 1.654.997 2.261.670 4,136.063
Diinem Kar Zarar Dagihm - 0 0
Kontrol Giicti Olmayan Paylar -330.703 -155.081 0
Ana Ortaklik Pay! 1.985.699 2.416.752 4.136.062

ihragcinm cirosu yitlar itibariyle diizenli artis gdstermektedir. Kurulugundan bu yana hig zarar
yazmayan Ihragginmn, 31.12.2011 ddneminde cirosu 16,7 milyon TL iken 31.12.2012
déneminde %8,8 artis gostererek 18,2 milyon TL’ye ulagnugtir. 31.12.2013 déneminde ise,
31.12.2012 dénemine gore %2,4 artarak 18,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

ihragommm briit kar marjt 31.12.2011 déneminde %43, 31.12.2012 déneminde %42,
31.12.2013 déneminde ise %49 diizeyinde gerceklesmistir. Thragg: yillar itibariyle ytiksek
karl1 yapisim korumustur.

Ihragemnin net kar marj1 31.12.2011 déneminde %12, 31.12.2012 déneminde %13, 31.12.20
déneminde ise %22,2 olarak gerceklesmigtir.

hesaplarinda fon olarak tutulan kar1, 2013 yilinda gelir tablosuna intikal ettirilmigtir. o ;
hakkindaki detaylar asagida bulabilirsiniz: “%\"f 2 ,] 'I;; w

Ihraget, aktifinde kayith arsasim kat karsthig: ingaat sdzlesmesine istinaden, insaat firmasma ™= g
devretmis ve sdzlesme gartlarina uygun olarak da kargi tarafin faturasina kargilik s '
faturastmi kesmistir. KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlann en az iki

RTA LABORATUVARLARI el 43
| BiYQrOJRC URINLER, iLag

Novur owcaniial.oomyle
Mo, Foa 9225248095150



aktiflerinde yer alan taginmazlarin satisindan dogan kazanglarimn %75 lik kisnu belli sartlarla
kurumlar vergisinden istisna edilmigtir. Firmamn arsa karsihig: teslim aldign konutlarin
satigindan elde ettigi gelirlerini herhangi bir istisnaya tabi tutmadan kurumlar vergisi
beyannamesine kurum kazanct olarak ilave etmistir. Aktifine kayrth arsamin kat karsilig
miiteahhide verilmesi nedeniyle olusan deger artisina istisna uygulamasi yapmistir. Kanunun
menkul Kiymet veya tagmmmaz ticareti ve kiralanmastyla ugrasan kurumlann bu amagla
ellerinde bulundurduklar: degerlerin satismdan elde ettikleri kazanglar istisna kapsanu disinda
tutmustur. Bu konuda yayinlanan teblide trampa islemlerinin istisnadan yararlanamayacag
belirtilmistir. Firma yukarida izah edilen ve kat karsilifina konu arsasinin satisindan elde
ettigi gelirine KVK’nimn 5/1-e gdre Istisna uygulamls ve olusan deger artisin: da fon hesabina
aktarnnstir.

Uygulanan degerlerle ilgili bilgiler asagidaki gibidir.

Devredilen Arsa Degeri Insaatla nede::_z;‘; olusan deger Toplam Arsa degeri
259.469,78 051.712,02 1.211.181,80
Istisna konu tutar Insaatla nedeniyle olusan deger Matraha ilave
Y75 artig1 edilecek
713.784,01 951.712,02 237.928,01

9.2.2. Finansal durum ve faaliyet sonuclarma iliskin diger (6nemli) hususlar:
Yoktur,

9.2.3. Ihragemin, ihrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak onemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar
haklanda bilgiler:

[hrageinin faaliyetlerini etkileyen olaganiistii durum yoktur ancak etkilemesi muhtemel seyler
agagida siralannusgtir:

Salgin Hastaliklar
Kanatli hayvan pazarinda yasanabilecek salgin hastaliklar canli sayisinda diigiislere neden
olabilmekte ya da hayvanlarin verimliligini ditstirebilmektedir. Bu gibi durumlar sektorde kriz
boyutuna ulasabilecek ciddi problemler yaratabilmektedir.

Tedarikgi Rlskl

{iretim kaynakli sorunlar, anlasmazhiklar vb.) tedarikgi riski olarak adlandinlma
as1 tedarik edilememe durumda, Ihraggr pazar pay1 kaybedebilir.
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Medikal Bliim Kamu fhaleleri

Medikal bdliimde satislarin agirliklt bir bdliimii devlet hastanelerine yapilmaktadir. Devlet
hastanelerine yapilan satiglar daha dnceden belirlenmis Kamu lhale Y&netmeligi'ne gore
yaptlmaktadir. Kamu Ihale Y8netmeligi’nde yapilabilecek plansiz bir degisim Ihragginin yeni
ihale sartnamesine uyum saglayip saglayamama riskini barmdirmaktadir.

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

10.1. Thrageiin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklart hakkinda bilgi:

ihraggimin en dnemli fon kaynaklar; 6zkaynaklan ve faaliyet sonucu elde edilen karlandir.
Bunun diginda en $nemli kaynak ise ticari alacaklandir. [hraggimn 31.12.2013 tarihi itibariyle
finansal borcu bulunmamaktadir.

Ihragginim dzkaynaklanmin toplam kaynaklara orami 2011 yilinda %66, 2012 yilinda %358 ve
2013 yili sonunda yaklastk %71 olarak gergeklesmistir.

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Carl Oran {Dénen Varltklar / Kisa Vadeli Borglar Orant) 2,03 1,79 2,35
Likitide Oran (Dénen Varhklar — Stoklar - Diger Dénen 1.20 1.06 112
Varhklar / Kisa Vadeli Borglar Orani) ~ ’ T

Thragginmn likitide rasyolarr yukandaki tabloda gésterilmektedir. Likit yapsi Tiirkiye ve
diinya ortalamalarimn {izerinde olan Ihracei, gliclii bir nakit yapisina sahiptir. Bugiine kadar
ihtiya¢ olmamakla birlikte giiclii nakit yapisi firmamn kredibilitesini artirmakta ve kolay
bor¢lanabilecek bir yap: olmasini saglamaktadir.

Ihraggtnin son iki dénem fon-kaynak kullanim tablosunu inceledigimizde 2013 yili igerisinde
ise Ihraggimin maddi duran varhklarmimn yeniden deger tespiti yapilmasi sonucunda ortaya
¢tkan bir fon goziikmektedir. Yaratlan kaynaklar, agtrlikhi olarak duran varliklarda

kullamilmustir.
FON KAYNAK
31.12.2012 | 31.12.2013 31.12.2012 | 31.12.2013
Dénen Varhklar 3.729.602 516.464 | Ozkaynaklardan Saglanan Fon 799421 9.841.379
Duran Varhklar 116296 | 8.385.030 | Kisa Vadeli Yikdmliiliikler 2.901.365| -1.919.959
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 145.111 980.074

Ihraggt yeni yapacag: vatirimlarda ve maddi duran varliklarda gergeklegsecek artiglarda ha
arz yoluyla kaynak saglamay: hedeflemektedir. Normal faaliyetlerinde ozkaynak
kullanmaya devam edecek olan ilnaq:q:l kapasite artirim ve faaliyetlelini btiyijtme
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10.2. Nakit alamlarina iliskin degerlendirme:

Ihraggr isletme faaliyetlerinden elde ettigi nakit akimlarm,

almaktadir.

yatirim ve finansman
faaliyetlerinde kullanmaktadir. Thragginin yillar itibariyle dzet nakit akim tablosu asagida yer

NAKIT AKIM OZETi (TL) 31122011 31.12.2012| 31.12.2013
A. Isletme Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 1.584.334 2.235.966 11.264.069
B. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akisian -429.697 -1.919.313| -10.338.125
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan -3.713.260 -484.778 -424.234
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahg) (A+B+C) -2,558.623 -168.125 501.710
D. Yabanci Para Cevirim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri 0 0 0
Uzerindeki Etkisi
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalg) (A+B-+C+D) -2.558.623 -168.125 501.710
E. Dénem Bas Nakit ve Nakit Benzerleri 5.471.523 2912900 2.744.777
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D+E) 2.912.900 2.706.213 3.246.486
10.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: hakkinda degerlendirme:

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
A - Nakit ve Nakit Benzerleri 2912900 2,744,777 31.246.486
B - Kisa Vadeli Finansal Bor¢lanma 961.924 1.316.836 BA471
NET NAKIT (A - B) 1.920.976 1.427.941 3.238.015
C - Ozkaynaklar 10.990.808 11.875.301 20.832.549
TOPLAM BORC/OZKAYNAK (B/C) 17,48% 12,02% 15,54%

Thrager karli yapisi sayesinde fon kaynaklanm kendi karsilayabilmekte ve gliglii nakit yapisi
ile cahismaktadir. Ihragginin borglanma ihtiyaci bulunmamaktadir.

Ihrager’min net nakit pozisyonu yillar itibariyle 2011 yilinda 1.920.976 TL, 2012 yilinda
1.427.941 TL, 2013 yilinda ise 3.238.014 TL dlizeyinde gergeklegmistir.

10.4. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak @nemli derecede etkilemis veya 77 Mavs 701

etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iligkin smirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

Yoktur.
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11. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

11.1. Thrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ihrageimin  arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yapti@ arastirma ve
gelistirme etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in
yapilan édemeler hakkinda bilgi:

Thragguun sponsorluk yaptigy arastirma ve gelistirme anlasma ya da etkinligi yoktur.

RTA Laboratuvarlari 2002 yilindan beri devlet destekli 10 adet proje gergeklestirmistir.
Bunlar diginda, herhangi bir destek almadan kendi i¢inde yiiriittiigii sayisiz projesi olmustur,

Yapilan aragtirmalara gore tilkemizde her 10.000 ¢alisamn sadece 11,6 adedi tam zamanli Ar-
Ge personeli olarak ¢alismaktadir. Bu rakam oransal olarak %1,6°ya karsihk gelmektedir.
Ihraggida ise toplam personel sayisimn %15-20°si tam zamanli Ar-Ge personeli olarak
calismaktadir. (Kaynak: TUBITAK)

Ar-Ge harcamalan agisindan bakildiginda Ihrager, Ar-Ge'ye ayidift %6,2 pay ile iilke
ortalamastmn bir hayli iizerinde fon ayrrmaktadir. Ihrager yillik faaliyet giderlerinden Ar-Ge
harcamalarma 6nemli bir pay ayirmaktadir. 2014 wyili igin RTA Laboratuvarlant Ar-Ge
harcamalarina 1,2 milyon TL fon ayirmay! planlamaktadir.

Ihragginin donemler itibariyle Ar-Ge giderlerinin satislara orani asagida gosterilmistir.

Gelir Tablosu 31.12.2011| 31.12.2012( 31122013
Hasilat 16.748.432| 18.229.371| 18.661.873
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -1.020.868 -857.619 -1.157.601
Arastirma ve Gelistirme Giderleri / MNet Satislar 6,10% 4,70% 6,20%

GSYH cinsinden Ar-Ge harcamalarinin pay: ile ileri teknoloji ihracati orant arasinda pozitif
korelasyon katsayisi ile sonug¢lanan anlaml bir iliski oldugundan, yiiksek Ar-Ge harcamas
Ihracciya “ileri teknoloji” tiretimi ve kullammu verimliligi bakimindan da avantaj
saglamaktadir.

Giinlimiizde tiniversite-sanayi isbirliginin istenen diizeyde ve biitiinsellikte gerceklesmest, Ar-
Ge etkinliginin yiikseltilmesinde kilit noktalardan biri olarak gériilmektedir. Ihrage: bugiine

kadar yiiriittiigii projelerde bu isbirliginden birgok kez faydalanmistir. 2 T Heus 7014

RTA biinyesinde yiiksek donamuml iki ana Ar-Ge laboratuvar: bulunmaktadir;
I- Molekiiler Biyoloji Laboratuvan
=  PCR ve Real Time PCR laboratuvan,
= Rekombinant teknoloji laboratuvari,
» Hiicre kiiltiirii laboratuvan
1I- immiinoloji Laboratuvar
= ELISA laboratuvar:
= Hizli immunkromotografik teknoloji laboratuvan
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RTA Laboraturarlarinn baglica AR-GE faaliyetleri konular:
» Molekiiler temelli in-vitro diagnostiklerin gelistirilmesi
* [mmunoloji temelli in-vitro diagnostiklerin gelistirilmes]
« Biyolojik farmasétikler (ast)

Bugiine kadar destek alan baghca RTA Ag-Ge Projeleri su sekilde siralanabilir:

* TUBITAK F010401 no’lu Endiistriyel proje Capripox Viriisine Ozgin p3?2
Antijeninin Mayadaki Ekspresyonu

» KOSGEB Niikleik Asit izolasyon kitleri gelistirilmesi

* KAMAG(1007) kapsaminda 105G056 no’lu proje Hepatit B enfeksiyonunun tanisinda
serolojik ve molekiiler yontemler kullanilarak tan: kitlerinin gelistirilmesi

» TUBITAK Kobi Ar-Ge Baslangig Destek Programi(1507) kapsaminda 7090679 no’lu
proje Intestinal Protozonlara Yénelik Real Time PCR Tam Kitlerinin Gelistirilmesi

= SANTEZ kapsaminda 00448.STZ.2009-2 no’lu proje CpG DNAlarla etlik piliclerin
immiin direncini artirarak strese bagli ve zoonoz hastaliklara karsi kayiplardan
korumak

» KOSGEB KHMM GYTE-2010/08 no’lu proje Procalcitonin Tespiti igin Hizli Kart
Test Gelistiriimesi

* TUBITAK 1100917 no’lu (1001) proje Rekombinant PvpA Antijenine Dayali
Mikoplazmozis Tan: Kitlerinin Gelistirilmesi ve Endiistriyel Transferi

» TUBITAK Kobi Ar-Ge Baglangig Destek Programi(1507) kapsaminda 7110749 no’lu
proje Hepatit C virlisii (HCV) genotip ve Hepatit B virisii (HBV) lamivudin
direncinin tayini i¢in real time polimeraz zincir reaksiyonu (qPCR) Kkitlerinin
geligtirilmesi

» SANTEZ kapsaminda 01414.STZ.2012-1 no’lu proje Sap asisina katilmak {izere
oligonitkleotid temelli adjuvantlarn gelistirilmesi

* TUBITAK Oncelikli Alanlar Arastinma Teknoloji Gelistirme ve Yenilik Projelert
Destekleme Progranu(1511) Kapsanunda 1120299 no’lu proje Gida patojenlerinin
Tespitinde Real Time PCR Yéntemi Kullanilarak Tam Kitlerinin Geligtirilmesi

12. EGILIM BILGILERI

12.1.0retim, satig, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda gérillen 6nemli en son

egilimler hakkinda bilgi:

Birim Fiyatlar

Ihragginin kanatli as1 satislan doviz cinsinden yapilmaktadir. Asilar gok gesitli olup birimm{i Haws 751

fivatlart birbirinden ¢ok farkli olabilmektedir. Asilar genel anlamda doz cinsinden_ }faﬁm
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Yukaridaki tablodan da goriilecegi iizere 2012 yilinda kurlarin yatay seyretmesi nedeniyle
asilann ortalama doz satisinda Snemli bir degisim gozlenmemistir. Ancak 2013°te TL nin
ddviz kurlar karsisinda deger kaybetmesi ile birlikte doz asi satis fiyatlarinda yaklagik
%13,9’lik bir artiy yasanmstir. Burada yapilan 6lgiim agilann birim fiyatlanmn farklilik
gstermesi nedeniyle ¢cok anlamli olmayip sadece egilim ile ilgili fikir vermektedir.

2011 yilinda doz bagina ortalama sati fiyati 12,35 TL iken, 2012 yilinda 12,32 TL, 2013
yihinda ise 14,03 TL olmwustur. 2014 yilimn ilk ti¢ ayinda hem satis fiyatlarmda EUR bazinda
yapilan artiglar hem de TL’deki deger kaybinm etkisiyle doz basma diisen as1 satis fiyat:
18,08 TL olarak gerceklesmistir.

Maliyetlerin Egilimi:

Ihragginin maliyetlerinin en énemli kalemini Merial agilarinmn ithalat: olusturmaktadir. Merial
agilarinin alig fiyatlart ddviz cinsinden oldugundan yillik ¢ok biiyiik bir zam olmamaktadir.
Bu sebeple maliyetler fiyatlardan ¢ok satis hacmine bagli olarak degismektedir. ithalat usuli
ile yapilan bu ahmlarda toplam maliyetin yaklasik %7°lik kismmn ithal maliyetleri, geri
kalanim da CIF fiyatlar olusturmaktadir. Ontimiizdeki dénem ithalat Merial tarafindan
gergeklestirilecedi igin ithal maliyetleri ile kur riski Thragi tizerinde baski: olusturmayacaktr.

Bagimsiz Denetimden Gecmis
MALIYETLER 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Hastlat 13.786.016 14,207.694 18.661.873
Satiglarin Maliyeti (-) -6.978.534 -7.537.018 -9.458.640
SMM/Hasilat 50,60% 53,00% 50,70%

Ihragginin maliyetleri genel olarak incelendiginde 2011 yilinda hastlatin yaklasik %51%ini,
2012 yilinda %53"{inii, 2013 yilinda ise yaklasik %351 sini olusturmug olup son ii¢ yillik SMM
ortalamas: hasilatin %51,5’u olarak gergeklesmistir. 2014 yilimin ilk geyrek rakamlan
incelendiginde SMM’nin toplam hasilat igerisindeki pay1 %47,9 seviyesinde gergeklesmistir.
Bu diigtiste en biiyiik etken 2013 ytlma yikli stokla girilmesi ve s6z konusu stoklarn bir
dnceki yilin fiyatlariyla maliyetlendirilmesidir.

Stok Egilimleri:
Ihragemm ana faaliyet konusu olan kanath asilar ticari mallar kalemi igerisinde
gosterilmektedir. Stoklarin bliyilkk béliimiinii bu asilar olusturmaktadir. Geri kalan kisim ise mﬂ..!ais\zin
{iretimi gerceklestirilen medikal Griinlerdir. Medikal béliimde iiretilen iiriinlerin kullar {: N
stirelerinin  kisa olmast sebebiyle daha ¢ok siparise gore iiretim yapilmakta, ‘Q‘\L
biriktirilmemektedir. '
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12.2.Thraceinin  beklentilerini dnemli &l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Yoktur.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.

14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thrageimm genel organizasyon semasi

14.2. Idari Yap
14.2.1. Ihracgmin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Ad Son 5 Yilda Garev Siiresi/ Sermaye Pay)
. Onrtaklikta ~
Girevi Ustlendigi Kalan Gérev
iiresi (* TL Y
Soyadi Cirevler Siiresi (*) (TL) (%) 7 1 Mayis ng‘
Regat ULTAV Yonetim Kurulu Bagkanr | Genel Miidiir 3yl/3wl 1.600.000 3333 | &WEN
Ali TAS Ydnetim Kurulu - 3yil/ 3yl 1.600.000 33,33@‘;%‘@# '*{-w_}‘
M. Tayyip sneti yesi 3 113 :’i i % %
.. - 173 vl 1.600.000| 33, P T A
TORKASL AN Yonetim Kurulu Uyesi 3yili3y Pl i/{ ﬁ:‘\ ::i }}E
: . Yonetim Kurulu £ h e
" - lf - - Y X
[hsan GURSEL Bagimsiz Uyesi Iyl 3wl o
Mehmet Yonetim Kurulu " N
o - Syil/ 3wl - -
RASGELENLER Baginsiz Uyesi

{*) Yénetim Kurulu tiyeleri, 09.04,2014 tarihinde yapilan olagantistii genel kurul karar ile se
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siireleri 3 yildur.
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Yonetim kurulu fivelerinin ihracer disinda viiriittiikleri gérevier:

. Sermaye Pay
Adi Soyadi Sirket Unvan D) ) Duramn
Ali TAS Novakim Genel Miidir | 150.000 31,25 Devam
Edivor
. Yonetim Devam
Resat ULTAV Novak " 2
§ ovakim Kurula Oyesi 140.000 29,17 Ediyor
M. Tayyip . Y &netim Devam
. N k . 2
TURKASLAN ovaxm Kuruly Gyesi | 100900 31,23 Ediyor
M. Tayyip Biopharm Asi ilag Sanayi Ydnetim Devam
TURKASLAN ve Ticaret Ltd. Sti. Kurulu Uyesi 1.170.000 50,00 Ediyor
thsan GURSEL | Turk immtnoloji Demegi | . L oneum ] - Devam
Kurulu Uyesi Ediyor
Bilken Universitesi Orets D
ihsan GURSEL Molekiiler Biyoloji ve 5 ff“ - - Ez\‘;am
Genetik Balimii yest yor
14.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
. Son 5 Yilda Ortaklikta Sermaye Payi
Adi Soyad G .. —
1 Soyact orevt Ustlendigi Gorevier (TL) (%)
Yonetim Kurul
Resat ULTAY | ' Onenm funfd Genel Miidir 1.600.000 3333

Bagkant
Bilgen Ultav | Mali ve idari Isler
YUSUFOGLU | Grup Yéneticisi

Mali ve idari igler Grup Yéneticisi - -

14.2.3. Thragei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihraceinin kuruculan hakkinda bilgi:
Yoktur.

14.2.4. Thrageinin meveut yénetim kurulu iiyeleri ve ynetimde soz sahibi olan personel
ile ihrager son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalhk iliskileri
hakkinda bilgi:

Bilgen Ultay YUSUFOGLU, Resat ULTAV 11 kizdur.

14.3. Ihracemin yénetim kurulu ityeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yénetim

ve uzmanhk deneyimleri haklanda bilgi: -

Ihragg hissedarlan uzmanlik derecesine sahip olup, uzun yillar konularinda 6zel sekirde

cesitli kademelerde calisan veteriner hekimlerdir. Kendi alanlarinda tamnnns olmalarnndan oA e
: e : o : : £ T Hanis 7674

dolays; veteriner klinikleri, siit-besi ¢iftlikleri, tavukguluk isletmeleri, et isletmeleri vb. Lirr=m=em,,

cok kurulus ile yakin iligkileri bulunmaktadir. ‘fﬁg‘ﬁ*

w

1-Ali TAS
Universiteden doktora yaptiktan sonra ayrilmistir. Yem ve tavukguluk isletmelerindg
kademelerde calistktan sonra Ihraggimin kurulusu &ncesinde, yem tiretimi, hayv

hizmet vermistir. Novakim'in Genel Miidiirii olup, Ihrag¢r’da ise Yénetim K
Yardimcisi olarak gérev almaktadir,
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2-Resat ULTAV

Universite sonrasi ihtisas yaparak mikrobiyoloji uzmam olmus, daha sonra serbest veteriner
hekim olarak ¢alignis ve kendine ait tavukguluk isletmesini kurmustur. Tiirkiye pazarina ilk
kez tavuk giibresinden suyu ayirmak sureti ile, giibreyi kurutup zirai giibreye déniistiiren
separator cihazim pazarlamistir. Thragginin Genel Miidiirii olup, ayni zamanda da Novakim'’de
Yoénetim Kurulu diyesidir.

3-M. Tayyip TURKASLAN

Universitede doktora derecesini aldiktan sonra Rhone Merieux ve Eczacibas: Ilag A.S.'de
pazarlama miidiirii olarak ¢alignug, daha sonra Istanbul Ecza Deposu Ltd. Sti.'nin kurulusuna
katilmigtir. Bir siire sonra Biopharm adli kendi sirketini kurarak Istanbul Ecza Deposundan
aynlmistir. Halen Biopharm firmas: olarak veteriner kliniklerine yurt ¢apmnda biyolojik
madde ve veteriner malzemeleri pazarlamaktadir. Thraggl ve Novakim’de Yénetim Kurulu
Uyesidir.

4-Bilgen Ultav YUSUFOGLU

Istanbul Teknik Universitesi Cevre Miihendisligi Bsliimii lisans ve Kog Universitesi [sletme
Fakiiltesi Executive MBA yiiksek lisans derecelerine sahiptir. 1999 yilinda Pamuk Finansal
Kiralama A.S. biinyesinde Kredi ve Pazarlama Birimi’nde ¢aligmaya baslanugtir, 2002 - 2004
yillan arasinda RTA Laboratuvarlari’nda Satis Koordinatdrii olarak ve 2004 yilindan beri
Mali ve Idari Igler Grup Yoneticisi olarak caligmaktadir. Bilgen Ultav YUSUFOGLU,
[hraggida mali ve idari iglerin yam siwa biyolojik iiriinler ithalat ve diger kurumlarla
iligkilerden de sorumludur.

5- Thsan GURSEL

1964 Lefke/Kibris dofumlu olan Ihsan Giirsel, 1982°de Tiirk Maarif Kolejinden mezun
olduktan sonra, yiiksek &grenimine Ankara ODTU'de baglamistir. 1987 yilinda ODTU
Biyolojik Bilimler Béliimiind onur derecesiyle bitirdikten sonra sirasiyla Yiksek Lisans ve
Doktora derecelerini 1989 ve 1995 yillaninda yine aym liniversiteden alnustir. 1993 ve 1994
yillarinda Londra Universitesi, Eczacilik Okulunda, “Ilag Salim Aragtirmalari Merkezinde™
aragtirmaci olarak gorev yaptktan sonra 1995-1998 yillarinda ODTU, Fen Edebiyat Fakiiltesi,
Biyolojik Bilimler béliimiinde Y. Dog Dr. kadrosunda, akademisyen olarak da ¢aligmistir.
1998 yilinda Dogent olan Thsan Giirsel, aym yi1l ABD’de, Gida ve Ilag kurumunda (FDA)
ziyaretgi bilim insam "ORISE" burslusu olarak ¢alismaya baslamugtir. 2002 yilindan itibaren
de tam zamanli, deneyimli bilim insam gdrevinin yaninda DNA asilarinmn lisanslanmasina
yonelik sorumlu denetcilik gorevini de yiirtitmiistitr. 2005 yth sonunda iilkeye gent déniip

Bllkent Unwmsnem Molekiiler BlyOIOJ1 ve Genetlk bolumunde akademlk gorevme baslaygpes=
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Genetik Bolimiinde Profesorlilk kadrosuna atanmugtir. 2013 yilinda Bilim Akademisi asli
iiyesi olan Prof. Ihsan Giirsel, aym zamanda Tiirk Immiinoloji Demeginin Yénetim Kurulu
iiveligini de yiirGtmektedir.

6- Mehmet RASGELENLER

1950 Ankara dogumludur. Orta Dogu Teknik Universitesi, Ekonomi ve Istatistik Boliimii
(Lisans) ve Galler Universitesi (UWIST) Liman ve Gemicilik Bolumu (Lisansisti)
mezunudur. Hazine Mistesarlifi’m temsilen New York Bagkonsoloslugu, Tokyo ve Paris
Biiyiikelciliklerinde Ekonomi Miisaviri ve Ekonomi Bas miisaviri g6revlerinde bulunarak,
Hazinenin ¢esitli kademelerinde gorev alip Hazine Genel Miidiirii olarak emekli olmustur.

14.4. Yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siéz sahibi olan personelin son durum da
dahil oimak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhigimn halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Yonetim kurulu tvelerinin_ihrager diginda yiiriittiikleri gérevler ile ortag oldupn sirketler
asagidaki tabloda belirtilmistir:

gg.-:::;.,—g ve MA E

Tic. AS.

Sermaye Pa
Adr Soyadi Sirket Unvan (TL)e ey y(l%) Durunmu
D
Ali TAS Novakim Genel Madtr | 150.000 11,25 evan
Ediyor
Yonetim Devam
T N i . 140.000 29,17 .
Resat ULTAV ovakim Kurulu Uyesi Ediyor
M. Tayyip . Yonetim Devam
. L 150.000 31,25 .
TURKASLAN Novakim Kurulu Uyesi Ediyor
Bilgen Ultav , 5
= - . 2,08 -
YUSUFOGLU Novakim 10.000
M. Tayyip Biopharm Agi {lag Sanayi |  Yénetim Devam
- . . 1.170.000 60,00 .
TURKASLAN ve Ticaret Ltd. Sti. Kurulu Uyesi Ediyor
TST Raker ve Tibbi
Ali TAS Aletler San. Ve Tic. - 656.250 12,50 -
Ltd.Sti.
Ali TAS Nekton - 1.000 0,04 -
Resat ULTAV Nekton - 1.000
M. Tayyip
. - 1.000
TORKASLAN Nekten
ihsan GURSEL | Tiirk lmmmUneloji Dernegi Yonetim , .
Kurulu Uyesi
Bilken Universitesi .
. . 1
ihsan GURSEL | Molekiler Biyoloji ve OS“Z;“ -
Genetik Balimi Y
el RTA LABORATUVARLARI
MA BIYOLOJI U LER iLAG




14.5. Son 5 yilda, ihragoimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler ge¢mis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandiricihik, sahtecilik, giiveni
kitiilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kangtirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimin kétilye kullamlmas), kacakqihk, vergi kagak¢ihgl veya
haksiz mal edinme suc¢larindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

14.6. Son 5 yilda, ihra¢ginin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sdz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmea
kamuya duyurulmug davalar/su¢ duyurulari ve yaptinnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

14.7. Son 5 yilda, ortakhfin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihrageidaki diger ybnetim giérevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

14.9. Yénetim kurulu iiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihra¢er son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin ihra¢giya karst gorevleri ile sahsi cikarlan
arasmdaki gikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan igin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kkisilerle y
anlagmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

araglarinin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kigilere getirilmis sk
hakkinda ayrintih bilgi:
Yoktur.




15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢gmin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
s0z sahibi personelinin; ihrag¢i ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
stz konusu kisilere ddenen dcretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler;

(TL) 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Yénetim Kurulu 284.700 283.170 283.170
Ust Diizey Yéneticiler 112.872 125.932 125.932

15.2. Son ynllik hesap dénemi itibariyle ihragcmin yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
sz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek igin ihra¢cinin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Yoktur.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde stz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Ihragimm ydnetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan personelin gérev siiresi ile bu
gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler asagidaki tabloda verilmistir:

i Ustlendigi
Adi Soyad Son 3 Yilda Ibraceda Ustlendigi | - o Siiresi / Kalan Gérev Siiresi
Gorevler
Regat ULTAV Genel Miidiir, Yénetim Kurulu Bagkans Iyil/ 3 yil
Ali TAS Y énetim Kurulu Bagkan Yrd. 3y1l/3 wil
M.Tayyip . S
M 5 Ivilf3wnl
TURKASLAN Yénetim Kurulu Uyesi ‘ yil/ 3y
Ihsan GURSEL Y3netim Kurulu Uyesi Inl/ 3yl
Mehmet ] -
& i 3 yulf 3 wil
RASGELENLER Yonetim Kurulu Uyesi 3yl/3w
Bilgen Ultav T T
YUSUFOSLU Mali ve Idari isler Mitdiirti -f-

16.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihra¢g1 ve bagh ortakhklan tarafindan, yj
kurulu iiyelerine ve ydnetimde soz sahibi personele, i iliskisi sona erdiri
yapilacak demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi:
Yéonetim Kurulu Uyeleri Resat ULTAV, Ali TAS, Mehmet Tayyip TURKASL mg_ve, -
Bilgen Ultav YUSUFOGLU’nun belirsiz siireli i sézlesmeleri mevcuttur. Bu sozlesﬁa;elexdg ¥
kidem ve ihbar tazminati gibi yasal haklar taninmugtir. Diger ydnetim kurulu @ inSug,

ybnetimde sz sahibi olan personele, akdedilmis ig sézlesmeleri sona erdiginde
tdemeler/saglanacak faydalar bulunmamaktadir.
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16.3. Ihraccimin denetimden sorumlu komite tiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tammlari:

Yoktur. Ancak, halka arz: takiben 3 ay icerisinde denetimden sorumlu komite ile difer komite
liyeleri atanacaktrr.

16.4. ihraq:g:mm Kurulun kurumsal ybénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Ihragguun Esas Sézlesmesinin 13. maddesinde Kurumsal Yénetim Tkelerine Uyum baghigi
altinda Thrager’nm Kurumsal Yonetim ilkeleri kargisindaki durumnu degerlendirilmistir:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlan
gecersiz olup esas sdzlesmeye aykin sayilur,

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan &nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Ihraggr’nin her tiirlii iliskili taraf iglemlerinde ve fictincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal ybnetime iliskin
diizenlemelerine uyulur.

Ihraggr, 03.01.2014 tarih ve 28871 sayill Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige giren
Sermaye Piyasasi Kurulunun 1I-17.1 Kurumsal Yénetim Tebligi uyarinca Kurul tarafindan
dahil oldugu grup ilan edilinceye kadar tigiincii grubun arasinda yer alacaktir ve paylarimin
borsada iglem gérmeye baglamas: sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle gerekli
uyuu saglayacaktir. Ayrica Ibragg, Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimlerine de uyacaktir.
Bununla birlikte Teblig ekinde yer alan ilkelerden 4.3 numarali ilke kritetlerine gére, Ihragct
yénetim Kuruluna iki bagimsiz tiye {i¢ y1l siire i¢in segilmigtir. Ihrager Yonetim Kurulu Uye
say1si toplamda 5 (bes)’tir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrageinin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkimda bilgi:

3 Ocak 2014 tarihinde yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebligi 11. maddesine gére ortakliklar
ile yatirnmeilar arasindaki iletigimi saglayan yatinmer iliskileri bolimiiniin olusturulmasi ve
bu béliimiin ortaklik genel midilrii veya genel midir yardimeisina ya da muadili diger idari
sorumlulugu bulunan ydneticilerden birine dogrudan bagl olarak calismasi ve yiiriitmekte
oldugu faaliyetlerle ilgili olarak en az yilda bir kere y&netim kuruluna rapor hazirlayarak
sunmast zomnludur Yatmmcx 1l!$kller1 bolumu yonetlcnsmm “Sermaye Plyasa51 Faahyetleu
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incelemesine sunulmasi gereken dokiimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili
mevzuata, esas sdzlesmeye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasin
saflayacak tedbirleri almak. ¢) Kurumsal ydnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirli
husus da dahil olmak iizere sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliliiklerin
yerine getirilmesini gbzetmek ve izlemektir.

Ad1 Soyad Gorevi Ogrenim SPK Lisans TC Kimlik No
Giiven AKAT Finans Yitksek Lisans | <" DUZey Lisanst | o) 1050030
Sorumlusu Tiirev Lisansi

Is adresi; GEPOSB Cumhuriyet Cad. No:3 41400 Gebze/Kocaeli
Tel/Faks Numarast: 0262 648 5300 - 0262 751 0677
E-posta: gakat@rtalabs.com.tr

17. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. Ihragg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
personel sayisi, belli bagh faaliyet alanlari ve coBrafi bolge itibariyle dagihm ile bu
sayida goriilen dnemli degisiklikler hakkinda agiklama:

Ihragginn yillar itibariyle personel sayisinda onemli bir degisiklik olmayip, asajida
gdsterilmistir:

Personel Sayis 31.12.2011 - 31.12.2012 31.12.2013
Miidiir 2 2 2
[dari Personel 28 28 29
Uretim 11 13 12
Toplam 41 43 43

Ihra¢gimin tiim operasyonlan Gebze Plastikgiler Organize Sanayi’de bulunan merkez binada
gergeklesmektedir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

17.2.1. Ydénetim kurulu iiyelerinin ihrag¢inin paylarina yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personelin ihra¢¢inin paylarina yoénelik
olduklari opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlagsma ha
bilgi:
Yoktur.
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18. ANA PAY SAHIPLERI
18.1. Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan ger¢ek ve tiizel
kisiler ayr clarak gdsterilmek kaydiyla ortaklik yapsi:
Kayith sermaye sisteminde olan Ihragginin kayith sermaye tavam 50.000.000 TL, cikarilmis
sermayesi ise 4.800.000 TL olup, 3 gergek kisi ortagi olan Ihraggimin son durum itibariyle
ortaklik yapisi hakkinda bilgiye asagida yer verilmistir:

Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Ticaret Unvani/ 25/10/2013 Tarihli Genel Kurula Son Durum (12/05/2014)
Ad1 Soyadh Gire

(TL) (%) (TL) (%)
Resat ULTAV 1.600.000 33,33 1.600.000 33,33
Ali TAS 1.600.000 33,33 1.600.000 33,33
M. Tayyip 1.600.000 33,33 1.600.000 33,33
TURKASLAN
TOPLAM 4.800.000 100,0 4.800.000 100,0

Dolayli pay sahibi bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya teplam oy hakki icindeki paylar1 %5 ve fazlas: olan ger¢ek kisi
ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Y oktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:
Ihragguun 4.800.000 TL'lik sermayesini temsil eden paylann detay: asagidaki gibidir:

Bir
Nama / . Paym | Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline Lmtiyaz Tiirii Nominal| Pay Oram (%)
Oldugu Degeri | Adedi
(TL)
Esas Sézlesme’nin 7. ve 9. maddeleri
gergevesinde Yonetim Kurulu liyelerinin
belirlenmesi ve oy hakk kullamminda
imtiyaza sahiptir. Ydnetim Kurulu 5 (Beg)
tiyeden olusur ve iki Giyesi A Grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunun gbsterecegi
A Nama afiaylezu: arasindan Genél Kurulca_scc;jlir.._ 1,00 |1.440.000
Sirket’in yapilacak olagian ve olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda her bir A
Grubu pay sahibinin 15 (onbes), her bir B
Grubu pay sahibinin 1 (bir) oy hakki tanir.
Imtiyazlara A Grubu paylar Resat ULTAV,
Ali TAS ve M. Tayyip TURKASLAN’a
aittir.
B Hamiline 1,00 |3.360.000
Toplam 4,800.000
m RTA L TUVARLARI
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18.4. ihrageimin yinetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullanilmasim engellemek igin
alinan tedbirler:

Thraggimin ydnetim hakimiyeti, Yonetim Kurulu’'nu belirleme ve oyda imtiyaz hakk) veren A
Grubu paylara ve mevcut durumda sermayenin ¢ogunluguna sahip olan Resat ULTAV, Ali
TAS ve M. Tayyip TURKASLAN a aittir.

Ihragginin sermayesinde Resat ULTAV %33,33, Ali TAS %33,33 ve Tayyip TURKASLAN
%33,33 paya sahiptir. Sermaye piyasast mevzuatinda ydnetim hakimiyetinin kotiiye
kullanilmasma engel olmaya yonelik hikiimler bulunmaktadir. Bu giiciin  kétiiye
kullamlmasim engellemek i¢in tedbir olarak lhragcimin esas sdzlegmesinde kurumsal yénetim
ilkeleri gergevesinde asagidaki maddeler yer almaktadir.

Thracgimin esas sézlesmesinde;

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan ydnetim kurulu kararlar
gecersiz olup esas sézlesmeye aykin sayilr.

Kurumsal Yénetim [lkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Ihraggr’nin her tiirlti iligkili taraf islemlerinde ve figtincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal ydnetime iligkin
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulu, 2014-2018 yillan arasinda Sermaye Pivasast Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigli zamanlarda, kayith sermaye tavani i¢inde kalmak kaydiyla sermayeyi
artirmaya, imtiyazl pay sahiplerinin haklannin kisitlanmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklanmn simirlandirilmasi ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularinda
karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz,

18.5. ihraggtnin yinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi: -
Yoktur.
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19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. Thrage bilgi dokiimaninda yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili
taraflarla yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintili apgklama:

31.12.2011, 2012 ve 2013 tarihleri itibariyle sona eren d8nemlerdeki iliskili kisi bilgiler
asagidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Resat ULTAVY Resat ULTAV Resat ULTAV
Ali TAS Ali TAS Ali TAS
Mehmet Tayyip TURKASLAN | Mehmet Tayyip TURKASLAN | Mehmet Tayyip TURKASLAN
Nekton Bot San. A.S. Nekton Bot San. A S,
Novakim llag San .A.S.

thrageimn iliskili taraflara olan borclar ve iliskili taraflardan olan alacaklar tabloda

belirtilmistir:

Mligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Ortaklardan Alacaklar 83.002 169.348 283.042
Toplam 83.002 169.348 283.042
Itiskili tarafiardan uzun vadeli alacaklar 31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
istiraklerden Alacaklar 255.000 2.235915 -
l$t1tﬂk Sermaye Paylar1 Deger Disiikliiiinden i -1.633.208 )
Dogan Borg

Toplam 255.000 602.617 -

Thraggmmn istiraklerinde olusan zararlar nedeniyle hesaplara aktarnlan (1.633.798) TL
igtiraklere olan borg nitelifinde olup, istiraklerden alacaklar hesabindan digiilerek
netlestirilmistir.

Thragginin 31.12.2011, 2012 ve 2013 dénemlerinde iliskili taraflar iliskin kisa ve uzun vadeli
diger bor¢lar bulunmamaktadir.

Yénetim Kurulu Uyeleri ve Kilit Yéneticilere Saglanan Fayda ve Hizmetler _
Sirket Yénetim Kurulu Uyelerine ve kilit yoneticilere kesintilerden sonra asag dakl e}

yapmaktadir.
21 Hay
(TL) 31.12.2011 31.12.2012
Yonetim Kurulu 284.700 283.170
Ust Diizey Yénetici 112.872 125.932
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19,2, iliskili taraflarla yapilan islerin ihraceimin net satis hasilati igindeki payr hakkinda
bilgi:
Yoktur,

20. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

20.1. Ihracomin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarmn uyarinca
hazirlanan ve ihra¢gi bilgi dokiimaninda yer almasi gerekenm finansal tablolan ile
bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari;

Ihrageinin, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart uyarinca Ege Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2011, 2012 ve 2013
finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlan www.kap.gov.ir ve Ihragemin

www rtalabs.com.tr internet adreslerinde yer almakta olup, Ek/2’de ayrica sunulmaktadir.

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Bilango (TL) Konsolide|  Konsolide Kansolide
Olnayan
31.12.2011 31.12.2012 31.12.2013
Dénen Varhklar 12.285.241 16.014.843 16.531.307
- Nakit ve Nakit Benzerleri 2.912.900 2.744.9717 3.246.486
- Ticari Alacaklar - 4.286.506 6.602.949 4.334.616
- Diger Alacaklar 101.827 193.893 291.095
- Stoklar 4.095.238 5.203.362 6.975.863
- Pegin Odenmis Giderler 470.644 683.780 509.281
- Cari Dénem Vergisiyle Hgili Varliklar 279.885 431.554 883.570
- Diger Donen Varltklar 138.242 154.529 290.394
Duran Varliklar 4.318.869 4.435.165 12.820.195
-Ozkaynak Ybontemiyle Degerlenen Yatirimlar 1.148.845 - -
- Yatirim Amacgl Gayrimenkuller - - 3.920.000
- Maddi Duran Varhklar 1.836.171 3.237.369 8.060.964
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.047.180 1.127.299 807.525
- Pegin Odenmis Giderler 31.673 36.613 31.706
- Ertelenmis Vergi Varlifi - 33.885 -
- Diger Alacakiar 255.000 - -
TOPLAM VARLIKLAR 16.604.109 20.450.008 29.351.501
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6.061.891 8.963.256 7.043.297
- Kisa Vadeli Borglanmalar 991.924 1.316.836 8471
- Ticari Borglar 3.893.575 5234245 5.530.103
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 56.347 208.228 -
- Diger Borglar 10.935 203.865 -
- Ertelenmis Gelirler 578.613 844 846
- Dbnem Kan Vergi Yikamlulagn 279.885 431.554
- Kisa Vadeli Karsthkiar 10.697 208.435
- Diger Kisa Vadeli Y okiimluliikler 230915 425.24%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 350.470 495,581
- Diger Finansal Yiikamlolikler 629 134.048
- Ertelenmis Gelirler - 124.782
- Uzun Vadeli Karsiliklar 166.026 236,751

o
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- Ertelenmis Vergi YikimlilGg 183.815 - 1.140.095
OZKAYNAKLAR 10.191.749 10.991.170 2(.832.549
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 10.990.808 | 11.875.301 20.832.549
- {denmis Sermaye 4.800.000 4.800.000 4.800.0C0
- Kér veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
BirikmisyDiger Kapsamli Gelirler veya Gidei,ler 1662.863 1.006.826 4.079.496
- Kir veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler 73.924 37.258 377.704
- Kérdan Ayrian ¥asitlanmis Yedekler 967.231 967.231 967.231
- Gegmig Ytillar Karlari/Zararlan 1.501.091 2.647.234 6.472.055
- Dénem Net Kéari/Zarar 1.985.699 2.416.752 4.136.062
Kontrol giicii Olmayan Paylar (799.059) (884.131) -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 10.191.749 10.991.171 20.832.549
TOPLANM KAYNAKLAR 16.604.109 20.450.008 29.351.501
Bafimsiz Denetimden Gegmis
Konsolide Konsolide 18]1?5;;::::
Gelir Tablosu (TL) 31.32.2011 31.12.2012 31.12.2013
Hastlat 16.748.432 18.229.371 18.661.873
Satisianin Maliyeti (-} -9.563.233 -10.578.587 -9.458.640
Briit Kar/Zarar 7.185.199 7.650.784 9.203.234
Genel Yonetim Giderleri (-) -3.306.739 -3.092.058 -2.766.995
Pazarlama Giderlen (-) -218.361 -730.900 -224816
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-} -1.020.868 -857.619 -1.157.601
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 711.771 710 2,962,231
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -1.139.862 -465.295 -2.934.448
Esas Faaliyet Kirv/Zaran 2.211.140 3.214.670 5.081.506
Finansman Giderleri (-} -276.258 -521.446 -
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/Zaran 1.934.882 2.693.224 5.081.506
Siirdiiritlen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -279.885 -431.554 -045.443
Dénem Karn/Zarari 1.654.997 2.261.670 4.136.063
Donem Kar Zarar Dagtlim - 0 0
Kontrol Giici Olmayan Paylar -330.703 -155.081 0
Ana Ortaklik Pay: 1.985.699 2.416.752 4.136.062

20.2. Thracei bilgi dokiimanminda yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde
bagimsiz denetimi gerceklestiren kuruluglarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degigmis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi: 91 Haug °

Ege Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
Halil Kaya Ozer |
Halil Rifat Paga Mah. Yiizer Havuz Sokak No:1

Sorumlu Ortak Bas Denelgi

Adres Okmeydani 34384 Sisti/istanbul
Telefon +90 (212) 222 5131
Fax 790 (212) 222 6488

Internet Adresi
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31.12.2011, 2012 ve 2013 tarihleri itibariyle sunulan finansal bilgiler, Ege Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A S. tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporlarindan
saglanmis olup Ek/2’de sunulmaktadir.

31.12.2011, 31.12.2012 ve 31.12.2013 dénemine ait bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetei gorisleri asagidaki gibidir:

“Gorisiimilze gore, ilisikteki Konsolide finansal tablolar, Rta Laboratuvarlan Biyolojik
Uriinler Ilag Ve Makine Sanayi Ticaret A.S. 31 Aralik 2012 - 2011- 2010 tarihleri itibariyle
sona eren yila ait finansal pozisyonunu, déneme iliskin finansal durum tablosunu, kapsami
gelir tablosunun, nakit akis tablolarinin ve 6z kaynak degisim tablolariin Kamu Gézetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlan ve finansal raporlama standartlar ¢ergevesinde dogru ve diiriist
bir bigimde yansitmakiadir.”

“Goriglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Rta Laboratuvarlan Biyolojik Uriinler flag Ve
Makine Sanayi Ticaret A.S 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle sona eren yila ait finansal
pozisyonunu, doneme iligkin finansal durum tablosunu, kapsaml gelir tablosunun, nakit akis
tablolarnin ve &z kaynak degigim tablolarimin Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kwumu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nea vayimlanan bagimsiz denetim
standartlan ve finansal raporlama standartlart gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusu viveya sorumlu ortak bas denetgi degisikligi yoktur.

20.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢emin ve/veya grubun

finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:
Yoktur.

20.4. Proforma finansal bilgiler:
AsaZidaki denentlenmemis 31.12.2013 tarihli proforma konsolide finansal tablolar asagidaki
islemin etkisini yansitmak amactyla hazirlanmstur.

30.09.2013 tarihi itibariyle Ihragcuun, bagh ortagi durumunda bulunan Nekton Bot Sanayi
Ticaret A.$.'nin hisseleri, bu tarih itibariyle satilmus ve bu nedenle 31 Arahk 2013 tarihli
finansal bilgiler Ihrageunn bireysel finansal bilgilerini igermektedir. Thragetnimn 30.09.2013
tarihi itibariyle gergeklestirdigi bu islemin yapilmadig: varsayimindan hareketle, 31.12.2
tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarin nasil etkileneceginin ortaya konmas a1
diizenlenmistir.

21 Mans ¢

Mahiyeti nedeniyle proforma finansal bilgiler, varsayimsal bir durumu ele almakta §
nedenle ortakligin  31.12.2013 tarihli gergek finansal durumunu veya
gdstermemektedir.
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Denetlenmemis Bilanco , 31.12.2013
Dénen Varltklar 20.549.248
- Nakit ve Nakit Benzerleri 1.830.500
- Ticari Alacaklar 8.489.687
- Highili Otmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 8.489.687
- Diger Alacaklar 321.449
- Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar 296.904
- Hiskili Olmayvan Taraflardan Diger Alucaklar 24.545
- Stoklar 7.990.245]
- Pesin Odenmis Giderler 726.169
- Cari Dnem Vergisiyle llgili Varliklar 883.57
- Diger Donen Varliklar 307.628
Duran Varliklar 13.785.687
- Yatirnn Amagh Gayrimenkuller 3.920.000
- Maddi Duran Varliklar 8.587.973
- Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.246.008
- Diger Maddi Olmavan Duran Varltklar 1.246.008
- Pesin Odenmis Giderler 31.706
TOPLAM VARLIKLAR 34.334.935
Kisa Vadeli Yiikiimliilakler 11.505.814
- Kisa Vadeli Borglanimalar 1.436.719
- Ticari Borglar 6.816.990
- lligkili Obmavan Taraflara Ticari Borglar 6.816.990
- Cahsanlara Saplanan Faydalar Kapsanminda Borglar 235.942
- Diger Borglar 231.550
- Hiskili Taraflara Diger Borclar 231.550
- Ertelenmis Gelirler 1.038.375
- Donem Kén Vergi Yikimlilugi 883.570
- Kisa Vadeli Kargthklar 475,981
- Diger Kisa Vadeli Kargiltidar 475.981
- Diger Kisa Vadeli Yiikiunliilitkler 386.687
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.129.853
- Ertelenmis Gelirler 149.401
- Uzun Vadeli Karsiliklar 415.560
’ - Calisanlara Saglanan Favdatara Hiskin Uzun Vadeli 415.560
Keasiltkiar
- Ertelenmis Vergi Yikumluligh 1.564.892
OZKAYNAKLAR 20.699.269
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 20.689.145
- Odenmis Sermaye 4.800.000
- Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri Igeren 36,527
Birlesmelerin Etkisi T
- Kar veya Zararda Yeniden Stmiflandirilmayacak Birikmis 6.164.019
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler U
-Yeniden Degerleme Olciim Kazang Kayrplar: 6.870.792
- Diger Kazang /Kayiplar -706.773
- Kér veya Zararda Yeniden Siuflandirifacak Birikmis Diger 229,122
Kapsamli Gelirler veya Giderler T
- Kéardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 967.231
- Gegmis Yillar Kérlar/Zararlart 4.068.953
- Dénem Net Kér/Zarart 4.496.347
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 10.124
TOPLAM KAYNAKLAR 34.334.935
A
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Denetlenmemis, Gelir Tablosu 31.12.2013
Hasilat _ 23.934.625
Satiglarin Maliyeti (-) -14.966.071
Briit Kér/Zarar 10.968.554
Genel Yénetim Giderleri (-) -1.527.232
Pazarlama Giderleri {-) -718.655
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) -1.245.007
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.614.554
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -2.241.043
Esas Faaliyet Kar/Zarari 5.851.171

Finansman Giderleri (-) -399.786
SQRDURU LEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 5.451.385
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -945.443

- Dénem Vergi Gideri/Geliri -1.090.277
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri ' 144.834

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4.505.942
DONEM KARI/ZARARI 4.505.942
Dinem Kir/Zarartmin Dagilimi
Kouttrol Giicil Olmayan Paylar 9.595
Ana Ortaklik Paylan 4.496.347
Pay Bastna Kazang

- Sirdiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 0,9148

20.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

31.12.2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait denetlenmemis proforma konsolide
finansal tablolar ve bafimsiz giivence raporu, Ege YMM ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanmugtir. Rapor goriisii agagida yer almaktadur.

“Goriistimiize gére, ilisikteki 31 aralik 2013 tarilili proforma konsolide finansal bilgiler 1 ve 2
nolu dipnotlarda belirtilen islemler ve esaslara ve Sirket’in ayn: dénemlerde bireysel finansal
tablolarimi hazirlarken uyguladifi muhasebe politikalarina uygun olarak hazirlanmgtir.
Gériisiimilz bu bagimsiz giivence raporumuzda belirtilen esaslar gergevesinde olusturulmug
ve bu esaslarla smirhidir.

Proforma konsolide finansal bilgiler Grup tarafindan, dipnotlarda yer alan agiklamalar,
varsayimlar, tahminler gibi esaslar baz alinarak hazirlanmustir. 1 nolu dipnotta agiklanan
islemlerin daha geg¢ bir tarihte gergeklesmis olmasi durumunda olusacak finansal durumu
yansitmayabilir. Ayrica ilisikteki proforma konsolide finansal bilgiler, Sermaye Piyasasi ..._Z

durumunu ve performansim dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadifina iliski
sunabilmek i¢in gerekli bilgi ve dipnotlart icermemektedir.

Bu rapor halka arz amagli izahname i¢in hazirlanmis olup, bagka amagla kullanila

llgili Bagimsiz Gi‘wence Raporu Ek 6’da sunulmaktadir.
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20.6. Thraceinin esas sézlesmesi ile kamuya agikladi@i diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile ihracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo
ddnemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iligkin bilgi:

Yoltur.

20.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri:

Thrager’nin “davact” oldugu ve devam etmekte olan davalar agagida yer almaktadir:

ihragginin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ibrace: Tarafindan Aeilmig Davalar ve Yapilan Takipler

Davacr Taraf Daval Taraf D[::::I;:;";ll Konusu TI?:Itsnl:-u Gelinen Asama
03.10.2013 tarihli
fstanbul durusmada  mahkemece
Anadolu ihraggr  lehine  kabul
RTA Selimoglu ingaat Miihendislik 10.Asliye [TIRAZIN 213,770 edilmigtir. Karar davah
Laboratuvarfant | Tic.Lte.§1i. Ticuret IPTALL |77 vekilince temyiz edilmis
Mahkemesi olup. Yargiay
2013/283 E. inceleinesindedir, heniiz
kesinlesmemigtit.
Istanbul
RTA Selimogilu Ingaat Milhendislik 7Ar|1§io]u iCR_A_ 231 770 Temyiz neticesi
Laboratuvariart Tie.Lid. Sti. Midirlgi TAKIBI] beklenmektedir.
2011/11294 E.
Hacizler devam etmekle
birlikte amlan hacizler
bakimindan dncelikle
bankalarin  rehin ve
Istanhul ipotekleri ve sira itiban ile
RTA Hisem AKALIN ve Balaban Anadolu ICRA dosyanuzdan (_Sncc
Laboratuvarkar Damuzhik Uretim San. ve 7.1cra TAKIRI 19.497 | konulmusg hacizler
S Tic.Ltd.S1 Modorf b bulundufundan. arag ve
20i0/1360 E. gayrimenkullerin haciz ve
icrai satis iglemlerinden
dosyaruza herhangi  bir
bedel veya tahsilat isabet
etmesi beklenmemektedir.
RTA Canpi Gida San_Yat. ve ll\iltgzz:-lllré&cm ICRA | 130 Borglu sirket gayri faal
Laboratuvarlari Dis. Tic. AS. 2010/15392E TAKIBI - durumdadir.
; - Istanbul 5.1cra ;
RTA Doysan Ig ve Dis.Tie.Gida.San. Mudurlaga ICRA 11.489 | Devam etmektedir.
Laberatuvarlan | A.S 2012/1018E TAKIBI
RTA AnitekTarimVet.ing.Otomotiv. Day. :\fltzcrllg:-]lluzicm ECR_AI 37.492 Dosya fizerinden §
Laboratuvarlan ] Tiik. Mal.San. Tic. Ltd.$ti. 2012/3387 E TAKIBI 777 | halen devam etn
Dosya [stanbt
) istanbul 5.lcra Midiirldgo’ nin §,
RTA AnitekTanmVet.ns.Owomotiv.Day. Mt\dnrlﬂg-i.\ ICR_A 70.230 2013/3887 savili
Laboratuvarlart | Tik. Mal.San. Tic. Lid.Sti. 2013/4526 E. TAKIB! -
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RTA
Laboratuvarlart

Eumre Yasin GURGEN

Istanbul 3.lcra
Miidirligii
2012/7991 E.

iCRA
TAKIBI

16.028

{1.052012 tarikinde icra
takibi agilmistir. Yapilan
islemler neticesinde borglu
adina. 07.04.2014 itibar
ile SGK'I1 akiif ¢alisma.
kayith menkul ve
gayrimenkul mal
bulunamamistir.  [slemleri
halen devam etmektedir.

RTA
Laboratuvariar

Kaytiirler Gida San. ve Tic.Lid. §ti.

[stanbul 3.{cra
Mudnrlogo

2012/1HT13 E.

ICrRA
TAKIBI

07.06.2012 tarihinde icra
takibi agtlmistir. Yapilan
islemler neticesinde borglu
sirket adina adina kayith
menkul wve gayrimenkul
mal bulunamanugiir.
islemleri  halen  devam
emmektedir.

RTA
Laboratuvarlart

Vatan Hastaneleri Saglik Yatirim

AS,

istanbul 3.fcra
Mildirliizi
2013/14500 E.

iCrRA
TAKIBI

6.972

29.01.2014
tekrar  hacze
ancak, daha dnce
haczedilenler disinda
hacze kabil bagkaca mal
butunamamustir, {slemlere
devam ediimckiedir.

tarihinde
gidilmis

RTA
Laboratuvarlan

Vatan Hastaneleri Saghk Yatinm

AS.

Istanbul 5.{cra
Mudurliign

2013/14501 E.

[CRA
TAKIB]

8.619

20,01.2014 tariliinde
tekrar  hacze  pidilmis
ancak, cdaha once
haczedilenler diginda
hacze kabil baskaca mal
bulunamamgtir. {siemlere
devam edilmektedir.

RTA
Laboratuvarlar

Asya—i Asya [nsaat Taahhiit
Dekarasyon Turizm
San.Tic.Ltd.Sti.

Ankara 5.0cra
Hukuk
Mahkemesi
2014/379 E.

fcra
Emrine

ltiraz
Davasi

17.711

Dava
asamasindadir.
Gzerine 17.04.2014
tarihinde mahkemece
dosya kapsanit ve meveut
delil durumu  gozetilerck
Ankara 18, fera
Miidiirliiginiin 2011/1121]
Esas sayil1 dosyasinda icra
takibinin, (4.205,71 TL
astl ajacak - 13.063,05 TL
faiz - 360,00 TL vekalet
iicreti - 81.80 TL islemis
laiz) belistilen kisim i¢in
tedbiren davact yOniinden
karar  verilinceye kadar
gegici olarak
DURDURULMASINA
karar verilmistir,

tensip
Talebimiz

RTA
Laberatuvarlart

Aren Teknik Cihazlar Kim.Mad.
Ve Tib.Malz.San. Tic.Lid.Sti.

istanbul
37.0cra
Mudaritga

2014/11520 E.

ICrRA
TAKIBI

5.595

Aren Teknik Cihazlar
Kim.Mad. Ve
Tib.Malz. San. Tic. Lud.§ti.
Aleyhine karsiliksiz gek
alacagi nedeni ile takip
baglatlnug olup. ddeme
emri lebligat
asamasindadir. takip
heniiz kesinlesmemistir.

Toplam
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ihraggl Aleyhine Actlmis Davalar ve Yapilan Takipleri

Mahkeme Risk .
Davaci Taraf | Davali Taraf Dosya No Y1l Konusu Tutart Gelinen Asama
isci-isveren Acilan dava, 26.03.2013
Gebze 1.0 ilsicki:irlden tarihinde verilen kararla davaci
. - RTA e 3 lehine, ihraggt aleyhine kabul
Deniz ATIK Mahkeinesi kaynaklanan | 8.427 o . .
Laboratuvarlari | ., 012/15] E alacak edilmistir. Verilen karar temyiz
T ’ davas) edilmis olup halen Yargiay
incelemesindedir.
Yargitayca onanmis ve teminat
. ktubu nakde gevrilerek icra
Asya—i Asya me ;
; . ; dosya borcu, Ankara 5.Icra
Ingaat Taahhiit Ankara 18.1cra ’ .
Dekorasyon | LA | Miidirligi ALACAK  |400.104 | Hukvk Mahkemesinin 2014/379
Turizm Laboratuvarlar 2011/1121 E E. sayili dosyasindan verilen
San. Tic.Ltd.Sti - - 17.04.2014 tarihli tedbir kararma
A konu kistm harig olmak {izere
alacaklr yanca tahsil edilmistir.
Nevzat " Patent
YURDUSEY, Gebze 3.Asliye |} kkina
RTA Hukuk .
Oktay Geug ve o ¥ dayah 10.000 | Devam etinektedir.
= Laboratuvarlart | Mahkemesi
Ozlem 2013/656 E alacak
BUYUKTANIR B ' davasi
Gebze I.lcra ; - Yargitay incelemesi
Deniz ATIK E:b‘zl_amval_[m_[ Mudarliiz lll:;:‘.‘b‘_'“a 10.864 | sonuclanmadigindan halen
2013/2118 E ol dosyadadir.
Yargitay 15.Hukuk Dairesi
Asvai Asva . Bagkanhginca 24.03.2014 tarih
ot Tasiiit Istanbul ve 2013/4954 E., 2014/2020 K.
D:koras on RTA 29.Asliye Ticaret ALACAK | 107.827 sayill kararla onanmustir.
Turizm Y Laboratuvarlan | Mahkemesi 7" | Dosyadan onama kararimin
San Tl'c Ltd.Sti 2013/58 E. tebligi fizerine karar diizeltme
SHeLd20. talebinde bulunulmas
planlanmaktadir,
Toplam 537.223
21.DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
[hragginin gikartlnug sermayesi 4.800.000 TL'dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Ihragcimin kayith sermaye tavam 50.000.000 TL'dir.

21.3. Ihrage bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
sermayenin % 10’ undan fazlasi ayni olarak édenmigse konu hakkimnda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen Kurucu ve intifa senetleri vb.

hakkinda bilgi:

Yoktur.
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21.5. Thracainin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tutulan
veya bagh ortakiiklarinin sahip olduklan ihrager paylarinm adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasast araglari, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb, sermaye piyasasi araclarinin miktar ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarma iliskin bilgi:

Yoktur,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Thrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
yaptlan sermaye artirimlar: ve kaynaklan ile sermaye azaltimlar, yaratilan/iptal edilen
pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.

21.9. Thracimin son on iki ay i¢inde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimerya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarm tutar: ve niteliklerine iliskin ag¢iklamalar:

Yoktur.

21.10. ihraggmin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem gérdiifiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. Thracer bilgi dokiimanmnin hazirlandigt yi1l ve bir dnceki yilda eper ihrace
halihazirda halka agik bir ortakhk ise ihraceinm paylam iizerinde iigiincii Kisiler
tarafindan gerceklestirilen ele ge¢irme teklifleri ile sbz konusu tekliflerin fiyat ve
sonuglar: haklanda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin nemli bilgiler:
Ortakhk esas sozlesmesi (Ek/1} ve TTK hiikiimleri geregi hazirlanan ic yonerge (Ek/3) ihrager
bilgi dékiimani ekindedir.




21.13. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle thra¢cinin amag ve
faaliyetleri:
(Esas Sozlesme Madde 3: Amag ve Konu)

= Beseri Veteriner tababette kullanilan Her tiirlii Ast serum antijen mikrobiyolojik test
kitleri ve genetik {iriinler gibi biyolojik triinler ile kimyasal maddelerin imalati,
ithalati, ihracati, ticareti ve pazarlamasi,

» Beseri Veteriner ve dis hekimliginde kullamlan her tiirli t1ibbi malzeme ve cihaz,
biyolojik ve biyo teknolojik iirlinler ile ham yart mamul veya mamul her tiirlii ilag,
vitamin, mineral, premiks, yem ve yem katki maddelerinin, imalat, ithalati, ihracat,
ticareti ve pazarlamasi,

» Sirket konusu ile ilgili firetime ydnelik makine ve techizat yatirimlarim yapar. Bu
makinalan yurt ici veya yurt dis1 kaynaklardan satin alir veya kiralar Kurulu tesislerin
sattn alir, kiralar veya igletir,

= Sirket faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi igin Gayrimenkul iktisap veya insa edebilir,
bunlart kismen veya tamamen kiralayabilir, tizerlerinde her tiirlii hukuki tasarrufta
bulunabilir. Borglar i¢in teminat olmak {izere kendi gayrimenkulleri lizerinde ipotek
tesis edebilir.

»  Sirket konusu ile ilgili olarak yurt iginde veya yurt disinda resmi ve ozel ihalelere
katilabilir, miimessillikler bayilikler, acentelikler verebilir. Alabilir, devredebilir,
kiralayabilir.

= Sirket konusu ile ilgili bu faaliyetleri i¢in faydali Know how, royalti, izin,
ruhsatname, ihtira beraty, lisans, imtiyaz, alameti farika, patent, telif, terctime haklari,
marka, model, ticaret ve isletme unvam gibi diger gayrt maddi haklant istihsal ve
iktisap edebilir, satabilir, miibadele edebilir, kiralayabilir, devredebilir, devralabilir,
teminat olarak gdsterebilir.

»  Sirket konusu ile ilgili her tirli hava deniz ve kara tagitlanini iktisap edebilir.
kiralayabilir, kiraya verebilir, alip satabilir, bunlar lzerinde her tirlii tasarrufta
bulunabilir.

»  Sirket Konusu ile ilgili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun rtiilii kazang aktanmina iliskin
diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla, yurt i¢inde veya yurt disinda sirket kurabilir,
kurulmus olan sirketlere ortak olabilir, konusu ile ilgili alanlarda bu ortaklan ile
birlikte faaliyette bulunabilir.

»  Sirket amaclarnm gergeklestirebilmek igin, yurt i¢i ve yurt digi finans kaynaklarindan
kredi kullanabilir.

» Sirket Sermaye Piyasasi Mevzuat gergevesinde belirlenen esaslara uyulmas
kosuluyla ve 6zel durumlarin agiklanmast yiikiimlilliigi kapsaminda gerekli
agiklamalarin yapilmast kosuluyla, amaglarin gergeklestirebilmek igin is ortalghdt] 1

kurabilir, 91 Mars 201

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin dnemli hiikiimlerin dzetleri:
Sirket esas sozlesmesinin *Yonetim Kurulu ve Stiresi” baghkli 7. maddesine gére;



Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile

isbu esas sdzlesme uyarmca genel kurulca alinmas: gereken kararlar diginda kalan kararlar
almaya yetkilidir.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 375’inct maddesinde 6ngérilen devredilemez gérev ve yetkiler ile
diger maddelerdeki devredilemez gérev ve yetkiler sakli kalmak tizere; yénetim kurulu Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 367/1°inci maddesine uygun olarak diizenleyecegi bir ig¢ yonergeye gore,
yonetim islerini ve idareyi kismen veya tamamen bir veya birka¢ yonetim kurulu {iyesine
veya {iclineli kisiye devretmeye yetkilidir.

Yonetim kurulunda icrada gdrevli olan ve olmayan tiyeler bulunur. Icrada gorevli olmayan
yonetim kurulu fiyeleri arasinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim Ilkelerine
gére secilen bagimsiz tiyeler bulunur.

Yonetim Kurulu'nun iki iliyesi A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gésterecegi adaylar
arasindan secilir.

Yonetim kurulu iyelerinin gorev siiresi, bagimsiz ygnetim kurulu iiyeleri icin de gecerli
olmak fizere, lic y1l olup, sfliresi biten ydnetim kurulu dyelerinin tekrar aday gosterilerek
segilmeleri miimkindiir.

Yonetim Kurulu {iye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplany ve kararlarum, toplantida hazir
bulunan tiyelerin ¢ogunlupu ile alir. Oylarda esitlik olmasi halinde o konu gelecek toplantiya
birakilir. Ikinei toplantida da esitlik olursa sdz konusu teklif reddedilmis sayilir.

Yonetim kurulu tyeleri birbirlerini temsilen oy veremeyecekleri gibi, toplantilara vekil
araciligiyla da katilamazlar. Ancak toplantida bulunmayan tiye, glindemdeki konular
hakkinda gériis ve diiglincesini tutanaga gegirilmek tizere yazili olarak bildirebilir.

Yonetim kurulu biinyesinde komitelerin olusturulmas:, komitelerin gorev alanlari, ¢alisma
esaslan Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
Kurumsal Yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine goére
gerceklestirilir.

Sirket Esas Sozlesmesinin “Sirketin Temsil ve Ilzami” bashikli 8. maddesi uyarinca;

21 Hans 701

belgelerin ve yapilacak anlagmalarin gegerli olabilmeleri 1¢in Sirket unvam altinda
namina imza atmaya yetkili kisilerin imzalarmin bulunmas: sarttir. Yonetim Kurulu ka
imza atmaya yetkili kisiler ve yetki dereceleri tayin edilir.
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Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesine gore Sirketin temsil veya idare
yetkisinin tamamum veya bir béliimiint Yénetim Kurulu iiyesi olan bir veya birkac murahhas
iyeye veya en az bir Yonetim Kurulu {iyesi ile birlikte pay sahibi olma zorunlulugu

bulunmayan mtidiirlere birakabilir. Bunlarin hizmet stireleri Yénetim Kurulunun siiresi ile
sinirl degildir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Sozlesme’nin 7. ve 9. maddeleri gergevesinde, A grubu paylar Yonetim Kurulu
iiyelerinin belirlenmesi ve oy hakki kullaniminda imtiyaza sahiptir. Yénetim Kurulu 5 (Bes)
liyeden olusur ve iki liyesi A Grubu pay sazhiplerinin gopunlugunun gdsterecegi adaylar
arasindan Genel Kurulca secilir.

Ihraggumin yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay
sahibinin 15 (onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (bir) oy hakk: tamr. Imtivazlara A
Grubu paylar Resat ULTAV, Ali TAS ve M. Tayyip TURKASLAN a aittir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Ihraggin Esas Sézlesmesi’nin 6. Maddesine gore;

Yénetim Kurulu, 2014-2018 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimlerine uygun
olarak gerekli gordiigii zamanlarda, kayitlt sermaye tavam iginde kalmak kaydiyla sermayeyi
artirmaya, imtiyazl pay sahiplerinin haklartnin kisitlanmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarinin siirlandirilmas: ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihract konulannda
karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilm kosullar: haldanda bilgi:
Ihraggimin Esas S6zlesmesi’nin “Genel Kurul” baslikli 9. maddesine gore;

a)Toplantiya Cagri

Ihraggt Genel Kurulu olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurullar
Ihragginn hesap devresinin sonundan itibaren u¢ ay icerisinde ve senede en az bir defa, 71
Olaganiistii Genel Kurullar ise Sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplaﬂim
o L

Bu toplantilara davette Thrk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi M ZLI:IEI;@;I;D_} 2 \\i.“
ilgili hiikiimleri uygulanr. A /;" j %

-

o

Aynca, Olagan ve Olagantistii Genel Kurul toplantilarma iliskin yapilacak bildiN
ilanlar Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuat: diizenlemelerine uyg
vapilir.
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Genel Kurullar Sirket merkezinde veya sirket merkezinin bulundugu tlin uygun bir yerinde
toplanir. Genel Kurul toplantisy, pay sahiplerinin katilinun artttrmak amactyla pay sahiplert
arasinda esitsizlige yol agmayacak ve pay sahiplerinin miimkiin olan en az maliyetle
katilimim saglayacak sekilde gergeklestirilir.

b) Oy Haklan

Sirketin vapilacak Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 479 uncu maddesi hiikiimlert sakli kalmak kaydiyla her bir A Grubu pay
sahibinin 15 (onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (bir) oy hakk: vardir,

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi
oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip olduklart oylarnn da kullanmaya
yetkilidirler. Bir payin birden ¢ok maliki bulunmasi durumunda séz konusu pay sahipleri
ancak bir temsilci marifetiyle oy haklarini kullanabilirler.

Oy kullamminda ve vekileten oy verme islemlerinde Sermaye Piyasasi Mevzuat
diizenlemelerine uyulur.

c) Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisah
Sirket Genel Kurul toplantilart ve bu toplantilarda uygulanacak toplanti ve karar nisabi, Ttirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine tabi olacaktir.

d) Genel Kurul Toplantilarinda Bakanhk Temsileisinin Bulunmasi
Gerek Olagan ve gerekse Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda ilgili Bakanlk
Temsilcisinin bulunmasi ve toplant1 tutanaklarmin ilgililerle birlikte imza edilmest garttir.

Temsilcinin giyabinda yapilacak Genel Kurul toplantilarinda alinacak kararlar ve temsilcinin
imzastni tasimayan toplant: tutanaklan gegerli degildir.

e} Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm

Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yaptlacak Genel Kurullara Iligkin Yénetmelik
hiikimleri uyarmmca hak sahiplerinin genel kurul toplantilanna elektronik ortamda
katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan
taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olugturulmug
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21.18. Ihraccinm yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Thrageinin Esas Sozlesme'nin 7. ve 9. maddeleri cergevesinde A Grubu imtiyazli pay
sahiplerinin Yénetim Kurulu tyelerinin belirlenmesi ve oy hakk: kullamminda imtiyaza
sahiptir. Yonetim Kurulu 5 (bes) tiyeden olusur ve iki iiyesi A Grubu pay sahiplerinin
¢ogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurulca secilir.

Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay
sahibinin 15 (onbes), her bir B Grubu pay sahibinin 1 (bir) oy hakk: tamr,

Thrageinin esas sozlesmesi ile A Grubu paylara tamnan imtiyazlar, sermayenin ¢ogunlugunu
olusturan B grubu paylarmin gogunlugunun ele gegirilmesi durumunda dahi Thrageinin
yonetim kontroliiniin ele gecirilmesini engelleyici niteliktedir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikli 6. maddesi uyannca;

Paylarin devri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddeler, Sermaye Piyasas1 Mevzuat ve isbu
esas s6zlesme hiikiimlerinin sakli tutulmasi kayd: ile serbesttir.

Borsada islem gdrmeyen A grubu nama yazili pay sahiplerinden payim devretmek isteyen
paydas y6netim kuruluna bagvurur, Yonetim Kurulu devre konu A grubu pay1 6nce Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir kurulusa yaptiracagi deferleme raporu
sonucunda bulunacak deger izerinden A grubu pay sahiplerine teklif eder. Tekliften itibaren
bir ay igerisinde paydaslar arasindan talip ¢ikmadigr takdirde paydas payin: devredebilir ve bu
durumda yonetim kurulu onay vermekten ve pay defterine kayittan imtina edemez. A grubu
paylanin Borsa disinda bu maddedeki hiikiimlere aykin olarak devri halinde yénetim kurulu
onayl olmadik¢a pay sahibi hicbir surette degismis olmaz ve paylann miilkiyeti ile paylara
bagli tiim haklar devredende kalir. Borsada islem goren A grubu nama yazili paylarn ise
Borsada gergeklestirilen iglemler neticesinde devrinde, pay defterine kayittan imtina edilemez.

B Grubu hamiline yazili paylar ise Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati
cergevesinde serbestge devredilebilir.

21.20. Sermayenin artirlmasina ve azaltilmasina iliskin esas sidzlesmede dngoriilen

kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmas halind‘g_ Ko su hiikiimler
hakkinda bilgi: 7 %
Yoktur.
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Thraggimin en énemli gelir kaynagim kanath hayvan agilar olugtur _Lalatéd’:irgfp’jfgra}m”kuruldugu
ginden bugline “Merial” agilanmin Tirkiye'deki dagitim faali =V iriit i (\

Ihrageimin Merial ile arasinda “Tek Satic” sOzlesmesi bulunmaktadir, Buna gore
2018 yilina kadar Merial asilarinin Tl'.irkiy;m:k.iaek dagiticisidir. 86z konu '
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detaylarina isbu ihrage1 bilgi dokiimamnin 6.4 no’lu maddesinde yer verilmekle birikte
asagidaki hususlara dikkat gekilmistir.

Siire ve Fesih

Sozlesme, slirekli bir sozlesme iliskisi tesis etmemektedir, Sozlesme 01.01.2014 tarihi
itibariyle yiiriirlige girip 31.12.2017 tarihinde, Taraflar'in herhangi bir bildirimine gerek
kalmaksizin kendiliginden, sona erecektir. Sézlesme kendiliginden venilenmeyecek ve
belirtilen dénemden daha uzun bir siire yiirtirlikkte kalmayacaktir.

Miinhasirhk Bilgesi

Sézlesmede yer alan iiriinlerin miinhasiran RTA’ya satigina ve RTA tarafindan da miinhasiran
Sanofi’den satin alinmasma iligkin hak ve yiikiimliliikler sozlesmede diizenlemektedir.
Sozlesmenin miinhasirlik bolgesi ise Tirkiye Cumhuriyetini ve Kuzey Kibms Tiirk
Cumburiyeti’'ni ifade etmektedir. S5z konusu iiriinlerin bolge digindaki tilkeler satilmas: veya
bagka ticari amaglarla bélge digina ¢ikanlmas: miimkiin degildir,

Rekabet Yasag

RTA sbzlesme siiresi boyunca, Sanofi grubu sirketleri ile kurulacak ticari bir iliski disinda,
dogrudan ya da dolayli olarak veya iigiincil kisiler vasitasiyla Sanofi Aventis’in kendi
takdirinde olmak {izere stzlesmede yer verilen ve kanath hayvanlar ile iliskili oldugu isaret

edilen trtinler ile rekabet eden herhangi bir {irtiniin tiretimi, dagitimi vefveya satisi ile istigal
etmeyecektir.

Uriinlerin Geri Cekilmesi

Sézlesme uyarmmca herhangi bir Resmi Merci’nin firiinler’e iligkin bir geri ¢ekme emri
yaymnlamasi veya benzer bir aksiyon almas: halinde, RTA s6z konusu iirinlerin satigin derhal
durdurarak ve sdz konusu iiriinleri geri cekmek iizere gerekli tim aksiyonlar almakla
yliklimliidir. Uriinlerin herhangi bir sebeple geri ¢ekilmesi halinde Sanofi Aventis, RTA’mn
bu sebeple ugradig: kar kaybi, miisteri kaybi, portfdy tazminati ve sair tiim zararlanim tazmin
etmekle yiikiimlil olacak iken, Sanofi bu tazmini kesilecek iade faturas: ile kargilayacaktir.

Fikri Sinai Miilkiyet Haklari
RTA, Sézlesmenin fikr sinai miilkiyet haklar maddesi geregi; iirlinlerle iliskili olan herhangi
bir patent, ticari sir, know-how (teknik bilgi/beceri), marka, tasarim, fikri ve sinai miilkiyet ile
sair tlim haklarin Sézlesme’nin yiiriirliikte oldugu siire boyunca veya Sozlegme 6ncesi ya da
herhangi bir sebeple sona ermesi sonrasinda Sanofi Aventis ya da ilgili Bagli Ortakhif
miilkiyetinde bulundugunu kabul eder. RTA, amlan patent, ticari sir, know-how, marka,
tasanim, fikri ve sinai miilkiyet ya da sair haklan Bolge’de ve/veya herhangi bir iilkede ve
hi¢bir sekilde kendisi, bagh kurulusu ya da kendisiyle her, tlde iliskisi olan bir kisi
ya da kurum adina tescil ettirmeyecegini ya da tigiincii Zisijeb ﬁd #ir tedgillerde bulunmalari
i¢in tegvik etmeyecegini kabul ve taahhiit eder.
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23. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER:

Isbu ihrage1 bilgi dokiimammin sektorel verileri ile ilgili kisimlarda ¢esitli kurumlann
yayinladif: verilerden yararlamlmis olup, bu verilerin alindigi kurum ve kuruluslar, kaynak
olarak ilgili boliimlerde belirtilmistir. Thraggimin faaliyet gosterdigi sektore iliskin yayinlanms
resmi datalar olmadigindan, sirket yénetiminin piyasadaki 17 yillik tecriibesine dayanarak
verdigi datalar kaynak olarak kullanilmigtir.

31.12.2011, 31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle sunulan finansal bilgiler, Ege
Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim
raporlarindan saglanmis olup Ek/2°de sunulmaktadir.

Isbu Thrager Bilgi Dokiimaninda kullamilan Hukuk¢u Raporu SB Hukuk Biirosu tarafindan,
Maddi Duran Varlik Degerleme Raporlart Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik
A.5. tarafindan hazirlanmig olup, sirasiyla Ek/4’te ve Ek/5te yer sunulmaktadir.

31.12.2013 tarihi itibariyle sunulan Denetlenmemis Proforma Konsolide Finansa] Tablolar ve
Bagimsiz Giivence Raporu Ege Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
tarafindan hazirlanan bagimsiz denetim raporlarindan saglanmis olup Ek/6’da sunulmaktadir.

Bu raporda Ihragginim iginde bulundugu sektére iliskin olarak goérisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslanin lhraggr ve/veya grup sirketleri ile higbir iligkisi olmadigi gibi Ihracc:
ve/veya grup sirketleri tarafindan ihrac edilen menkul krymetlere veya bunlari elde etme
hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Ayni kisiler, Ihrage: tarafindan
daha &nce istihdam edilmemisler ya da Ihraccidan herhangi bir ticret almamuglardir. Ihrageimn
yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde iye olmamiglardir. Ayrica, bu kisi veya

kuruluslarin halka arzi gereklestirecek Yetkili Kurulus ile de herhangi bir baglantilart
bulunmamaktadir.

24, ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

24.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ibragcinin finansal yatinmlar:
hakkinda bilgi:
Yoktur.

25. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asapidaki belgeler Plastikgiler Organize Sanayi Bélgesi Cumhuriyet Cad. No:3 41400
Gebze/Kocaeli adresindeki ihragcimin merkezi ve basvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi

(www.rtalabs.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

D Ih.rac,:q:l bilgi dokumanmda yer alan bilgilerin dayana OO,
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26. EKLER

Ek/1 Ana Sozlesme

Ek/2 31.12.2011, 31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihli finansal tablolara iliskin Bagimsiz
Denetim Raporlan

Ek/3 I¢ Yénerge

Ek/4 17.04.2014 tarihli Hukukqu Raporu

Ek/5 26.09.2013 tarihli Gayrimenkul Degerleme Raporu

Ek/6 31.12.2013 tarihli Den emis Proforma Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz

Giivence Raporu #ﬁ‘@ »
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